ZARZADZENIE NR 736,/2017

WOJTA GMINY ELK
z dnia 27 listopada 2017 roku

W sprawie skierowania propozycji nabycia obligacji serii A17, B17, C17, D17, E17, F17,
G17, H17, 117, J17, K17, L17, £.17, M17, N17, 017, 017, P17, R17, S17, T17, U17, W17,
X17,Z17, AA17, BB17, CC17, DD17, EE17, FF17

Na podstawie art. 89 ust 1 pkt 2 ustawy o finansach publicznych (t,j. Dz. U. 2 2017 r. poz. 2077), § 13
uchwatly nr XXXVI1/271/2016 Rady Gminy Efk z dnia 20 grudnia 2017 roku w sprawie budzetu Gminy
Etk na 2017 rok, § 1 uchwaty Nr LII1/369/2017 Rady Gminy Efk z dnia 16 pazdziernika 2017 roku w
sprawie zmian w budzecie Gminy Etk na 2017 rok, Uchwaty nr L/356/2017 Rady Gminy Elk z dnia 13
wrzesnia 2017 roku w sprawie emisji obligacji komunalnych Gminy Efk oraz uchwaty nr LI/358/2017
Rady Gminy Etk z dnia 20 wrzesnia 2017 r. zmieniajgca uchwale w sprawie emisji obligacji
komunalnych, zarzgdzam co nastepuje:

§ 1 Kieruje si¢ propozycj¢ nabycia obligacji Gminy Elk serii A17,B17,C17, D17, E17, F17,
G17,H17,117,J17,K17,L17,L17, M17,N17, 017, 017,P17,R17, 817, T17,U17, W17,X17,
Z17, AA17,BB17, CC17,DD17, EE17, FF17 (dalej: ,,Propozycje Nabycia™) do 0ZNaczonego
adresata na zasadach i zgodnie z zapisami Propozycji Nabycia, ktérych tresé stanowig
zatgezniki od numeru 1 do 31 do niniejszego zarzadzenia.

§ 2 Zarzgdzenie wchodzi w zycie z dniem podpisania,

wzpledem prawnym
% nig wraszae

FLAVYNY

Grzegorz\Rrivzanowski



Zatgcznik nr 1 do Propozycji Nabycia Obligacii serii D17
Wykupu,

17.3.0procentowanie naliczane bedzie wediug nastepujacej formuty:

K=(N*0*L)/365

gdzie;

K - oznacza kwotg odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy

N - oznacza nominat Obligacji

0 - nznacza Oprocentowanie Obligacji

L - oznacza liczbg dni w danym Okresie Odsetkowym

Przy dokonywaniu obliczefi zgodnie z powyzsza formuta, kwoty odsetek z jednej Obligacji bedg zackraglane

do najblizszego grosza (p6t grosza bedzie zaokraglane w gore).

17.4.Jezeli dziefi wyptaty odsetek, ustalony w sposéb okreslony powyzej, bedzie przypadat w sobote,
niedzielg, $wigto lub bedzie dniem ustawowo wolnym od pracy, odsetki zostang wyplacone w
najblizszym Dniu Roboczym nastepujacym po tym dniu.

17.5.Daty trwania Okreséw Odsetkowych:

Okres Odsetkowy Poczqtek okresn Konlec okresn
Pierwszy Okres Odsetkowy 30 listopada 2017 31 marzec 2018
Drugi Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2018 30 wrzeénia 2018
Trzeci Okres Odsetkowy 01 pafdziernika 2018 31 mareca 201%
Czwarty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2019 30 wrzefnia 2019
Piaty Okres Odsetkowy 0 paidnerni;a 2019 o 31 marea 2020
Szosty Okres Odsetkawy 01 kwietnia 2020 30 wrzeénia 2020
Si6dmy Okres Odsetlowy 01 paZdziernika 2020 31 marzee 2021
Gsmy Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2021 30 wrzeénia 2021
Drziewigty Okres Odsetkowy 01 paZdziernika 2021 31 marca 2022
Dziesiaty Okres Odsetkowy D1 kwietnia 2022 30 wrzeénia 2022
Jedenasty Okres Odsetkowy 01 paidziernika 2022 31 marca 2023
Dwunasty Okres Odsetiowy 01 kwietnia 2023 30 wrzeénia 2023
Trzynasty Okres Odsethowy 01 pa2dziernika 2023 31 marca 2023
Czternasty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2023 30 wrzefnia 2023
Pigtnasty Okres Odsetkowy 01 patdziernika 2023 31 marca 2024

17.6.Emitent zobowigzuje si¢, ze w przypadku jakichkolwiek opéZniefi zwiazanych 2 wyplata
Oprocentowania zaplaci Obligatariuszowi za kazdy dziefi opdinienia maksymalne odsetki ustawowe
za opéZnienie.

17.7. Odsetki wyptacane s3 zgodnie ze wskazaniami zawartymi w Warunkach Emisji: w pierwszym dniu po
uplywie Okresu Odsetkowego lub w Dniu Wykupu, lub w przypadku wcze$niejszego wykupu w Dniu
Wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta lub w Dniu Wykupu Obligacji na Zadanie Obligatariusza, w
zalezno$ci ktory z termin6w nastapi wezeéniej.

18. SPOSOB WYPLATY SWIADCZEN Z OBLIGAC]L.

18.1.Swiadczenia pienigzne z Obligacji spetniane beda w ztotych.

18.2.Kazda ptatno$¢ tytulem $wiadczeri z Obligacji bedzie dokonywana przelewem na rachunek bankowy
wskazany przez Obligatariusza i ujawniony w Ewidencii.

18.3.Wszelkie platno$ci z tytutu Obligacji beda dokonywane przez Emitenta lub dzialajycg na jego zlecenie
osobeg trzecig, po potraceniu lub pobraniu podatkéw, optat lub innych naleznoéci publicznoprawnych,
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chyba Ze takie potragcenie lub pobranie nie jest wymagane przepisami prawa.

18.4.]akiekolwiek wyptaty z tytutu Obligacji podlegaja odpowiednim przepisom podatkowym, dewizowym
i innym przepisom obowigzujacym w miejscu i dacie ptatnosci.

18.5.Przewidywana jest mozliwo$¢ zaliczenia wierzytelnoéci z tytutu wykupu Obligacji na poczet ceny
nabycia obligacji nowej emisji.

19.PRZEDAWNIENIE.

19.1.Roszczenia wynikajace z Obligacji przedawniaja sig po uplywie 10 lat.

20.PRAWO WEASCIWE. JURYSDYKC)A.

20.1.0bligacje s3 wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegajg. Wszelkie spory
zwigzane z Obligacjami poddane bhedg rozstrzygnigciu sadu powszechnego wlasciwego miejscowo ze
wzgledu na siedzibe Obligatariusza.

20.2.0bligacje nie majg charakteru obligacji partycypacyjnych w rozumieniu art. 18 ust. 1 Ustawy o
Obligacjach, ani obligacji zamiennych w rozumieniu art. 19 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, ani abligacji z
prawem pierwszefistwa w rozumieniu art. 20 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, ani obligacji wieczystych w
rozumieniu art. 23 ust, 1 Ustawy o Obligacjach, ani obligacji przychodowych w rozumieniu art. 24 ust.
1 Ustawy o Obligacjach.

21.NIEWAZNOSC EMIS]1 OBLIGAC]L.

21.1.W przypadku prawomocnego stwierdzenia przez wiasciwy organ niewaino$ci niniejszej Emisji
Obligacji, w terminie 14 dni od dnia uprawomocnienia si¢ wyroku, postanowienia lub innej wtasciwej
decyzji tego organu stwierdzajacej niewaznoéé niniefszej Emisji Obligacji, Emitent bez wezwania
zwrécl Obligatariuszowi przekazang przez Obligatariusza kwote tytutem objecia Obligacji wraz =
maksymalnymi odsetkami ustawowymi za op6Znienie liczonymi za kazdy dzieni opéZnienia od dnia
wpiywu kwoty na rachunek Emitenta do dnia zwrotu, tj. uznania rachunku bankowego Obligatariusza
w wysokoSci tej kwoty. Emitent moze zawrze¢ z Obligatariuszem porozumienie dotyczace warunkéw
zwrotu przez Emitenta ww. kwoty na warunkach finansowych analogicznych lub korzystniejszych w
stosunku do warunkéw wskazanych w zdaniu poprzedzajacym.

Miejsce i data sporzadzenia Warunkéw Emisiji:
Etk, dnia 27 listopada 2017 r.
Podpisy os6b upowaznionych do zaciagania zobowiazan w imieniu Emitenta:
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Wykupu.

17.3.0procentowanie naliczane bgdzie wedhug nastepujacej formuty:
K=(N*0*L)/365

gdzie:

K - oznacza kwotg odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy
N - oznacza nominat Obligacij

0 - oznacza Oprocentowanie Obligacji

L - oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym

Przy dokonywaniu obliczefi zgodnie z powyzsza formutg, kwoty odsetek z jednej Obligacji beda zaokraglane

do najblizszego grosza (p6t grosza bedzie zaokraglane w gére).

17.4.]Jezeli dzieh wyplaty odsetek, ustalony w spos6b okreslony powyzej, bedzie przypadat w sobote,
niedzielg, $wigto lub bgdzie dniem ustawowo wolnym od pracy, odsetki zostang wyplacone w
najblizszym Dniu Roboczym nastepujgcym po tym dniu.

17.5.Daty trwania Okres6w Odsetkowych:

Okres Odsetkowy Poczatek okresu Konlec okresu
Plerwszy Okres Odsetkowy 30 listopada 2017 31 marzec 2018
Drugi Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2018 30 wrzegnia 2018
Trzeci Okres Odsetkowy 01 pazdzlernika 2018 31 marea 2019
Czwarty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2019 30 wrzeénia 2019
Pigty Okres Odsetkowy 01 paZdziernika 2019 31 marca 2020
Szdsty Okres Odsetkowy 01 lowietnia 2020 30 wrzesnia 2020
516dmy Okres Odsetkowy 01 pasdziernika 2020 31 marzec 2021
Gsmy Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2021 30 wrzefnla 2021
Dziewlaty Okres Odsetkowy 01 paZdziernika 2021 31 marca 2022
Dzlesiaty Okres Odsetkowy 01 kwietnla 2022 30 wrzeénia 2022
Jedenasty Okres Odsetkowy 01 paZdziernika 2022 31 marca 2023
Dwunasty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2023 30 wrzeénja 2023
Trzynasty Okres Odsetkowy 01 paidziernika 2023 31 marca 2024
Czternasty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2024 30 wrzeénia 2024
Pigtnasty Okres Odsetkowy 01 paZdziernika 2024 31 marca 2025

17.6.Emitent zobowigzuje sig, Ze w przypadku jakichkolwiek opézniefi zwigzanych z wyplata
Oprocentowania zaptaci Obligatariuszowi za kazdy dzief opéZnienia maksymalne odsetki ustawowe
Za opdZnienie,

17.7. Odsetki wyptacane sa zgodnie ze wskazaniami zawartymi w Warunkach Emisji: w pierwszym dniu po
uptywie Okresu Odsetkowego lub w Dniu Wykupu, lub w przypadku wezeéniejszego wykupu w Pniu
Wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta lub w Dniu Wykupu Obligacji na Zadanie Obligatariusza, w
zaleznos$ci kibry z terminéw nastapi wezeéniei.

18. SPOSOB WYPEATY SWIADCZEN Z OBLIGAC]L.

18.1.8wiadczenia pieniezne z Obligacji spetniane beda w ztotych.

18.2.Kazda ptatnos¢ tytutem $wiadczeni z Obligacji bedzie dokonywana przelewem na rachunek bankowy
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wskazany przez Obligatariusza i ujawniony w Ewidencji.

18.3.Wszelkie platnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane przez Emitenta lub dziatajgca na jego zlecenie
osobe trzeci3, po potraceniu lub pobraniu podatkéw, optat lub innych naleznosci publicznoprawnych,
chyba Ze takie potracenie lub pobranie nie jest wymagane przepisami prawa.

18.4.Jakiekolwiek wyptaty z tytulu Obligacji podlegajs odpowiednim przepisom podatkowym, dewizowym
i innym przepisom obowigzujacym w miejscu i dacie platnosci.

18.5.Przewidywana jest mozliwos¢ zaliczenia wierzytelnoéci z tytutu wykupu Obligacji na poczet ceny
nabycia obligacji nowej emisii.

19.PRZEDAWNIENIE.

19.1. Roszczenia wynikajace z Obligacji przedawniajg sie po uplywie 10 iat

20.PRAWO WLASCIWE. JURYSDYKCJA.

20.1.0bligacje s3 wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja. Wszelkie spory
zwigzane z Obligacjami poddane bedg rozstrzygnieciu sadu powszechnego wlaéciwego miejscowo ze
wzgledu na siedzibe Obligatariusza.

20.2.0bligacje nie majg charakteru obligacji partycypacyjnych w rozumieniu art. 18 ust. 1 Ustawy o
Obligacjach, ani obligacji zamiennych w rozumieniu art. 19 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, ani obligacji z
prawem pierwszerstwa w rozurnieniu art. 20 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, ani obligacji wieczystych w
rozumieniu art. 23 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, ani obligacji przychodowych w rozumieniu art, 24 ust.
1 Ustawy o Obligacjach.

21.NIEWAZNOSC EMIS]1 OBLIGAC]L

21.1.W przypadku prawomocnego stwierdzenia przez wiasciwy organ niewaiznosci niniejszej Emisji
Obligacji, w terminie 14 dni od dnia uprawomocnienia sig wyroku, postanowienia lub innej wlasciwej
decyzji tego organu stwierdzajacej niewazno$é niniejszej Emisji Obligacji, Emitent bez wezwania
zwrdci Obligatariuszowl przekazang przez Obligatariusza kwotg tytutem objecia Obligacji wraz z
maksymalnymi odsetkami ustawowymi za op6Znienie liczonymi za kazdy dziefi op6Znienia od dnia
wptywu kwaty na rachunek Emitenta do dnia zwrotu, tj. uznania rachunku bankowego Obligatariusza
w wysokosci tej kwoty. Emitent moze zawrzeé z Obligatariuszem porozumienie dotyczgce warunkdéw
zwrotu przez Emitenta ww. kwoty na warunkach finansowych analogicznych lub korzystniejszych w
stosunku do warunkéw wskazanych w zdaniu poprzedzajgcym.

Miejsce i data sporzadzenia Warunkéw Emisil:
Etk, dnia 27 listopada 2017 r.
Podpisy os6b upowaznionych do zaciagania zobowiazah w imieniu Emitenta:



Zatacznik nr 1 do Propozycji Nabycia Obligacii serii F17
Wykupu,

17.3.0procentowanie naliczane bedzie wedhug nastepujacej formuty:

K=[N*0*L)/365

gdzie:

K - oznacza kwotg odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy

N - oznacza nominat Obligacji

0 - oznacza Oprocentowanie Obligacji

L - vznacza liczbg dni w danym Okresie Odsetkowym

Przy dokonywaniu obliczer zgodnie z powyzsza formutg, kwoty odsetek z jednej Obligacji beda zaokrgglane

do najblizszego grosza (pé6t grosza bedzie zaokraglane w gére).

17.4.Jezeli dziefi wyplaty odsetek, ustalony w sposéb okre§lony powyzej, bedzie przypadat w sobote,
niedzielg, $wigto lub bedzie dniem ustawowo wolnym od pracy, odsetki zostang wyplacone w
najblizszym Dniu Roboczym nastepujgcym po tym dniu.

17.5. Daty trwania Okreséw Odsetkowych:

Okres Odsetkowy Poczatek okresu Koniec okresu
Pierwszy Okres Odsetkowy 30 listopada 2017 31 marzec 2018
Drugl Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2018 30 wrzesnia 2018
Trzecl Okres Odsetkowy 01 paidziernika 2018 31 marca 2019
Czwarty Okres Odsetkowy 01 kwletnia 2019 30 wrzednia 2019
Piaty Okres Odsetkowy 01 pazdziernika 2019 31 marca 2020
Szésty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2020 30 wrzeénia 2020
Si6dmy Okres Odsetkawy 01 paZdziernika 2020 31 marzec 2021
Osmy Okres Odsetkowy 01 kwletnia 2021 30 wrzesnia 2021
Dziewigty Okres Odsetkowy 01 paZdziernika 2021 31 marca 2022
Dziesigty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2022 30 wrzeénia 2022
Jedenasty Okres Odsetkowy 01 paZdzlernika 2022 31 marca 2023
Dwunasty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2023 30 wrzesnia 2023
Trzynasty Okres Odsetkowy 01 pa#dziernika 2023 31 mareca 2024
Czternasty Okres Ddsetikowy 01 kwietnia 2024 30 wrzeénia 2024
Pigtnasty Okres Odsetkowy 01 pazdziernika 2024 31 marea 2025
Szesnasty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2025 31 wrzednia 2025
Siedemnasty Okres Odsetkowy 01 pazdziernika 2025 31 marea 2026

17.6.Emitent zobowigzuje sie, e w przypadku jakichkolwiek opéZnien zwigzanych z wyplaty
Oprocentowania zaptaci Obligatariuszowi za kazdy dziefi opéZnienia maksymalne odsetki ustawowe
za opdiznienie.

17.7. Odsetki wyptacane s3 zgodnie ze wskazaniami zawartymi w Warunkach Emisji: w pierwszym dniu po
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uptywie Okresu Odsetkowego lub w Dniu Wykupu, lub w przypadku wczesniejszego wykupu w Dniu
Wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta lub w Dniu Wykupu Obligacji na Zzdanie Obligatariusza, w
zaleznesci ktéry z terminéw nastapi wezeéniej.

18. SPOSOB WYPEATY SWIADCZEN Z OBLIGAC]L.

18.1.§wiadczenia pienigzne z Obligacji spelniane beda w ztotych.

18.2.Kazda platnoé¢ tytutem $wiadczen z Obligacji bedzie dokonywana przelewem na rachunek bankowy
wskazany przez Obligatariusza i ujawniony w Ewidenciji.

18.3. Wszelkie platnoéci z tytutu Obligacji beda dokonywane przez Emitenta lub dzialajacg na jego zlecenie
osobg trzecia, po potrgceniu lub pobraniu podatkéw, optat Jub innych naleznosci publicznoprawnych,
chyba ze takie potracenie lub pobranie nie jest wymagane przepisami prawa.

18.4.]akiekolwiek wyptaty z tytutu Obligacji podlegajq odpowiednim przepisom podatkowym, dewizowym
i innym przepisom obowigzujacym w miejscu i dacie platnosci.

18.5.Przewidywana jest mozliwos¢ zaliczenia wierzytelnosci z tytutu wykupu Obligacji na poczet ceny
nabyrcia obligacji nowej emisji.

19.PRZEDAWNIENIE,

19.1.Roszczenia wynikajace z Obligacji przedawniaja sie po uptywie 10 lat.

20.PRAWO WEASCIWE, JURYSDYKCJA.

20.1.0bligacje s3 wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja. Wszelkie spory
zwigzane z Obligacjami poddane beda rozstrzygnieciu sadu powszechnego wlaéciwego miejscowo ze
wzgledu na siedzibe Obligatariusza.

20.2.0bligacje nie maja charakteru obligacji partycypacyjnych w rozumieniu art 18 ust 1 Ustawy o
Obligacjach, ani obligacji zamiennych w rozumieniu art. 19 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, ani obligacji z
prawem pierwszefistwa w rozumieniu art. 20 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, ani obligacji wieczystych w
rozumieniu art. 23 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, ani obligacji przychedowych w rozumieniu art. 24 ust.
1 Ustawy o Obligacjach.

21.NIEWAZNOSC EMIS]I OBLIGAC]L

21.1.W przypadku prawomocnego stwierdzenia przez wiaSciwy organ niewazno$ci niniejszej Emisji
Obligacji, w terminie 14 dni od dnia uprawomocnienia si¢ wyroku, postanowienia lub innej wlagciwej
decyzji tego organu stwierdzajacej niewaino$é niniejszej Emisji Obligacji, Emitent bez wezwania
zwréel Obligatariuszowi przekazang przez Obligatariusza kwote tytutem objecia Obligacji wraz z
maksymalnymi odsetkami ustawowymi za opéznienie liczonymi za kazdy dzien opéZnienia od dnia
wplywu kwoty na rachunek Bmitenta do dnia zwroty, tj. uznania rachunku bankowego Obligatariusza
w wysoko$ci tej kwoty. Emitent moze zawrze¢ z Obligatariuszem porozumienie dotyczace warunkow
zwrotu przez Emitenta ww. kwoty na warunkach finansowych analogicznych lub korzystniejszych w
stosunku do warunkéw wskazanych w zdaniu poprzedzajacym.

Miejsce i data sporzadzenia Warunkéw Emisji:

Etk, dnia 27 listopada 2017 r.
Podpisy 0s6b upowainionych do zaciggania zobowigzal w imieniu Emitenta:
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Wykupu.

17.3.0procentowanie naliczane bedzie wedtug nastepujacej formuty:

K=(N*0*L)/365

gdzie:

K - oznacza kwotg odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy

N - oznacza nominat Obligacji

0 - oznacza Oprocentowanie Obligacji

L - oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym

Przy dokonywaniu obliczeti zgodnie z powyisza formuls, kwoty odsetek z jednej Obligacji beda zaokraglane

do najblizszego grosza (p61 grosza bedzie zaokraglane w gére).

17.4.Jezeli dzieh wyplaty odsetek, ustalony w spos6b okreslony powyzej, bedzie przypadat w sobote,
niedzielg, $wigto lub bedzie dniem ustawowo wolnym od pracy, odsetki zostang wyplacone w
najblizszym Dniu Roboczym nastepujacym po tym dniu.

17.5.Daty trwania Okreséw Odsetkowych:

Okres Ddsetkowy Poczatek okresu Konlec okresu
Pierwszy Okres Odsetkowy 30 listopada 2017 31 marzec 2018
Drugi Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2018 30 wrzeénia 2018
Trzeci Okres Odsetkowy 01 pazdziernika 2018 31 marca 2019
Czwarty Okres Odsetkowy 01 kwirtnia 2019 30 wrzeénia 2019
Pigty Okres Odsetkowy 01 paZdziernilea 2019 31 marea 2020
Szésty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2020 30 wrzesnia 2020
Slédmy Okres Odsetkowy 01 patdziernila 2020 31 marzec 2021
Osmy Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2021 30 wrzeénia 2021
Dzlewigty Okres Odsetkowy 01 padziernika 2021 31 marca 2022
Dziesiaty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2022 30 wrzeénia 2022
Jedenasty Okres Odsetkowy 01 paZdziernika 2022 31 marca 2023
Dwunasty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2023 30 wrzeénia 2023
Trzynasty Okres Odsetkowy 01 pafdziernika 2023 31 marca 2024
Czternasty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2024 30 wrzesnia 2024
Pigtnasty Okres Odsetkowy 01 padziernika 2024 31 marea 2025
Szesnasty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2025 31 wrzednia 2025
Siedemnasty Okres Odsetkowy 01 patdziernika 2025 31 marea 2026
Osiemnasty Okres Odsetkowy 01 kwletnia 2026 30 wrzeénia 2026
Dziewigtnasty Okres Odsetkowy 01 patdziernika 2026 31 marca 2027

17.6.Emitent zobowigzuje sig, Ze w przypadku jakichkolwiek opéZnien zwiazanych z wyplata
Oprocentowania zaplaci Obligatariuszowi za kazdy dzief op6Znienia maksymalne odsetki ustawowe
za opdZnienie.

17.7. Odsetki wyplacane 53 zgodnie ze wskazaniami zawartymi w Warunkach Emisji: w pierwszym dniu po

uplywie Okresu Odsetkowego lub w Dniu Wykupu, lub w przypadku wczesniejszego wykupu w Dniu
Wykupu Obligacji na Z3danie Emitenta lub w Dniu Wykupu Obligacji na 2adanie Obligatariusza, w
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zaleznofci ktéry z terminéw nastapi wezeéniej.

18. SPOSOB WYPEATY SWIADCZEN Z OBLIGAC]I.

18.1.$wiadczenia pieniezne z Obligacji spelniane beda w ztotych,

18.2.Kazda platno&¢ tytutem $wiadczeri z Obligacji bedzie dokonywana przelewem na rachunek bankowy
wskazany przez Obligatariusza i ujawniony w Ewidenciji.

18.3. Wszelkie ptatno$ci z tytutu Obligacji beda dokonywane przez Emitenta lub dzialajgcg na jego zlecenie
osobeg trzecig, po potraceniu lub pobraniu pedatkéw, optat lub innych nalezno$ci publicznoprawnych,
chyba Ze takie potracenie lub pobranie nie jest wymagane przepisami prawa.

18.4.Jakiekolwiek wyptaty z tytutu Obligacji podlegaja odpowiednim przepisom podatkowym, dewizowym
i innym przepisom obowiazujacym w miejscu i dacie ptatnoéci.

18.5.Przewidywana jest mozliwo$¢ zaliczenia wierzytelnoéci z tytutu wykupu Obligacji na poczet ceny
nabycia obligacji nowej emisji.

19.PRZEDAWNIENIE.

19.1.Roszczenia wynikajgce z Obligacji przedawniaja sie po uplywie 10 lat.

20.PRAWO WEASCIWE. JURYSDYKCJA.

20.1.0bligacje s3 wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegajg. Wszelkie spory
zwigzane z Obligacjami poddane beda rozstrzygnieciu sadu powszechnego wiasciwego miejscowo ze
wzgledu na siedzibe Obligatariusza.

20.2.0bligacje nie majg charakteru obligacji partycypacyjnych w rozumieniu art. 18 ust 1 Ustawy o
Obligacjach, ani obligacji zamiennych w rozumieniu art. 19 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, ani obligacji z
prawem pierwszefistwa w rozumieniu art. 20 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, ani obligacji wieczystych w
rozumieniu art. 23 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, ani obligacji przychodowych w rozumieniu art. 24 ust.
1 Ustawy o Obligacjach.

21.NIEWAZNOSC EMIS]I OBLIGAC]L

21.1.W przypadku prawomocnego stwierdzenia przez wlasciwy organ niewaznosci niniejszej Emisji
Obligacji, w terminie 14 dni od dnia uprawomocnienia sie wyroku, postanowienia lub innej wiagciwej
decyzji tego organu stwierdzajacej niewazno$é niniejszej Emisji Obligacji, Emitent bez wezwania
zwréci Obligatariuszowi przekazang przez Obligatariusza kwote tytulem objecia Obligacii wraz z
maksymalnymi odsetkami ustawowymi za op6Znienie liczonymi za kazdy dziefi op64nienia od dnia
wplywu kwoty na rachunek Emitenta do dnia zwrotu, tj. uznania rachunku bankowego Obligatariusza
w wysokosci tej kwoty. Emitent moze zawrze¢ z Obligatariuszem porozumienie dotyczace warunkéw
zwrotu przez Emitenta ww. kwoty na warunkach finansowych analogicznych lub korzystniejszych w
stosunku do warunkéw wskazanych w zdaniu poprzedzajacym.

Miejsce i data sporzadzenia Warunkéw Emisji:
Elk, dnia 27 listopada 2017 r.
Podpisy os6b upowaznionych do zaciagania zobowigzar w imieniu Emitenta:



Zatacznik nr 1 do Propozycji Nabycia Obligacji serii H17

Odsetkowego, powigkszonej o marze dla Obligatariuszy w wysoko$ci 295 (stownie: dwiefcie
dziewietdziesiat pig€) Punktéw Bazowych.

17.2.0procentowanie ustala sie i wyplaca w okresach pétrocznych. Pierwszy Okres Odsetkowy trwa od
Dnia Przydziatu do 31 marca 2018 roku. Odsetki za dany Okres Odsetkowy s wyptacane w pierwszym
dniu po uptywie Okresu Odsetkowego, a odsetki za ostatni Okres Odsetkowy s3 wyplacane w Dniu
Wykupu.

17.3.0procentowanie naliczane bedzie wedtug nastepujace formuly:

K=(N*0*L)/365

gdzie:

K - oznacza kwotg odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy

N - oznacza nominat Qbligacji

0 - oznacza Oprocentowanie Obligacji

L - oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym

Przy dokonywaniu obliczen zgodnie z powyzsza formuta, kwoty odsetek z jednej Obligacji beda zaokraglane

do najblizszego grosza (p6t grosza bedzie zackraglane w gére),

17.4.Jezeli dziefi wyplaty odsetek, ustalony w spos6b okreflony powyzej, bedzie przypadat w sobotg,
niedzielg, $wigto lub bedzie dniem ustawowo wolnym od pracy, odsetki zostang wyplacone w
najblizszym Dniu Roboczym nastepujgcym po tym dniu.

17.5.Daty trwania Okreséw Odsetkowych:

Okres Odsethkowy Poczatek okresu Koniec okresu
Pierwszy Okres Odsetkowy 30 listopada 2017 31 marzec 2018
Drugi Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2018 30 wrzeénia 2018
Trzeci Okres Odsetkowy 01 pazdziernika 2018 31 marca 2019
Czwarty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2019 30 wrzeénia 2019
Pigty Okres Ddsetkowy 01 paZdziernika 2019 31 marca 2020
Szbsty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2020 30 wrzeénia 2020
Sibdmy Okres Odsetkowy 01 paidziernika 2020 31 marzec 2021
Osmy Okres Odsetkowy 01 kwletnia 2021 30 wrzeénia 2021
Dziewiaty Okres Odsetkowy 01 padziernika 2021 31 marca 2022
Dziesigty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2022 30 wrzeénia 2022
Jedenasty Okres Odsetkowy 01 pazdziernika 2022 31 marca 2023
Dwunasty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2023 30 wrzeénia 2023
Trzynasty Okres Odsetkowy 01 paZdziernika 2023 31 marca 2024
Czternasty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2024 30 wrzeénia 2024
Pigtnasty Okres Odsetkowy 01 pazdziernika 2024 31 marca 2025
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Szesnasty Okres Odsetkowy 01 kwietnta 2025 31 wrzeénia 2025
Sledemnasty Okres Odsetkowy 01 pazdziernika 2025 31 marca 2026
Osiemnasty Okres Odsetkowy 01 kwletnia 2026 30 wrzeénia 2026
Dziewigtmasty Okres Odsetkowy 01 paidziernika 2026 31 marca 2027

17.6.Emitent zobowigzuje sig, ze w przypadku jakichkolwiek opéznies zwigzanych z wyplatg
Opracentowania zaptaci Obligatariuszowi za kazdy dzien opé2nienia maksymalne odsetki ustawowe
za opéZnienie,

17.7. Odsetki wyplacane s3 zgodnie ze wskazaniami zawartymi w Warunkach Emisji: w pierwszym dniu po
uptywie Okresu Odsetkowego lub w Dniu Wykupu, lub w przypadku weze$niejszego wykupu w Dniu
Wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta lub w Dniu Wykupu Obligacji na Zadanie Obligatariusza, w
zaleznoéci ktéry z terminéw nastapi wezeéniej.

18. SPOSOB WYPLATY SWIADCZEN Z OBLIGACL.

18.1.Swiadczenia pieniezne z Obligacji spelniane beda w ztotych.

18.2.Kazda platnos¢ tytutem $wiadczed z Obligacji bedzie dokonywana przelewem na rachunek bankowy
wskazany przez Obligatariusza i ujawniony w Ewidencj.

18.3.Wszelkie platnoéci z tytutu Obligacji bedg dokonywane przez Emitenta lub dzialajaca na jego zlecenie
osobg trzecig, po potraceniu lub pobraniu podatkéw, optat lub innych naleznosci publicznoprawnych,
chyba e takie potracenie lub pobranie nie jest wymagane przepisami prawa.

18.4.Jakiekolwiek wyplaty z tytutu Obligacji podlegaja odpowiednim przepisom podatkowym, dewizowym
i innym przepisom obowiazujgcym w miejscu i dacie platnosci.

18.5.Przewidywana jest mozliwos$¢ zaliczenia wierzytelnoéci z tytutu wykupu Obligacji na poczet ceny
nabycia obligacji nowej emisji.

15.PRZEDAWNIENIE.

19.1.Roszczenia wynikajgce z Obligacji przedawniaja sie po uplywie 10 lat.

20.PRAWO WEASCIWE. JURYSDYKCJA.

20.1.0bligacje s3 wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegajg. Wszelkie spory
zwigzane z Obligacjami poddane beda rozstrzygnigciu sadu powszechnego wla$ciwego miejscowo ze
wzgledu na siedzibe Gbligatariusza.

20.2.0bligacje nie majg charaktern obligacji partycypacyjnych w rozumieniu art. 18 ust 1 Ustawy o
Obligacjach, ani obligacji zamiennych w rozumieniu art. 19 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, ani obligacji z
prawem pierwszeristwa w rozumieniu art. 20 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, ani obligacji wieczystych w
rozumieniu art. 23 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, ani obligacji przychodowych w rozumieniu art. 24 ust.
1 Ustawy o Obligacjach.

21.NIEWAZNOSC EMIS]I OBLIGAC]L

21.1.W przypadku prawomocnego stwierdzenia przez wia§ciwy organ niewaznosci niniejszej Emisji
Obligacji, w terminie 14 dni od dnia uprawomocnienia sie wyroku, postanowienia lub innej wasciwej
decyzji tego organu stwierdzajacej niewaino$¢ niniejszej Emisji Obligacji, Emitent bez wezwania
zwréci Obligatariuszowi przekazang przez Obligatariusza kwotg tytulem objecia Obligacji wraz z
maksymalnymi odsetkami ustawowymi za opéznienie liczonymi za kazdy dzieh opéZnienia od dnia
wplywu kwoty na rachunek Emitenta do dnia zwrotu, tj. uznania rachunku bankowego Obligatariusza
w wysokoéci tej kwoty. Emitent moze zawrzet z Obligatariuszem porozumienie dotyczace warunkéw
zwrotu przez Emitenta ww. kwoty na warunkach finansowych analogicznych lub korzystniejszych w
stosunku do warunkéw wskazanych w zdaniu poprzedzajacym.

Miejsce i data sporzadzenia Warunkéw Emisij:
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Elk, dnia 27 listopada 2017 r.
Podpisy os6b upowaznionych do zaciagania zobowiazai w imieniu Emitenta:
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Zalacznik or 2 do Propozycji Nabycia Obligacji serii H17

Warszawa, dnia 2017

WZOR FORMULARZA
PRZYJECIA PROPOZYCJI NABYCIA OBLIGAC]I SERII H17
EMITOWANYCH PRZEZ:
GMINE EEK

My nizej podpisani
dziatajgc w imieniu i na rzecz Komunalny Fundusz Inwestycyiny Zamknigty, PL. Dgbrowskiego 1, 00-057
Warszawa, RFi 1261, REGON: 363214286, zarzadzany przez AgioFunds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spétka Akcyjna, Pl. Dgbrowskiego 1, 00-057 Warszawa, KRS: 0000297821, REGON:
141230937, NIP: 108-000-43-99; adres e-mail: pperacie@agiofunds.pl: rezydent / nierezydent; kraj
rezydencji: Polska; wha$ciwy Urzad Skarbowy: Pierwszy Mazowiecki Urzad Skarbowy w Warszawie (dalej:
»Inwestor”), w odpowiedzi na otrzymang w dniu 28 listopada 2017 r. od sp6tki Copernicus Securities
Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (dalej: +Oferujacy” lub .Dom Maklerski Copernicus Securities
8.A."), dziatajacef w imieniu i na rzecz Gminy Etk (dalej: ,JST" lub .Emitent”) propozycje nabycia (zwana
dalej: ,Propozycjq Nabycia”) do 400 (stownie: czterysta), komunalnych kuponowych niezabezpieczonych
obligacji zwyklych na okaziciela serii oznaczonej literg H17 emitowanych przez Emitenta, niemajacych
formy dokumentu (dalej: ,Obligacje”), o wartosci nominainej 1.000,00 (stownie: jeden tysigc) ztotych
kazda Obligacia i tacznej warto$ci nominalnej 400 (stownie; czterysta tysigcy) ziotych, o terminie wykupu
w dniu 31.03.2027 ., po cenie emisyjnej réwnej 1.000,00 (stownie: jeden tysigc) ztotych za Obligacje, dla
ktérych prawa oraz obowiazki Emitenta i obligatariuszy zostaty okre$lone w ,Warunkach Emisji Obligacji
serii H17 emitowanych przez Gmine Efk” (dalej zwanych: ,Warunkami Emisji*), stanowigcymi czes¢

Propozyciji Nabycia, ninjejszym o§wiadczam /v, ze:

1. Zapoznalem/am sig¢ z tre§cig Propozycji Nabycia, Warunkami Emisji oraz innymi zatgcznikami do
wskazanych dokumentéw, rozumiem oraz akceptuje warunki wskazane w tych dokumentach;

2. Niniejszym o$wiadczam, Ze akceptuje tre$¢ statutu Emitenta;

Przyjmujg Propozycje Nabycia tacznie 400 (stownie: czterysta) Obligacje;

4. Ceng emisyjng za 400 (stownie: czterysta) Obligacje w acznej kwocie 400000 (stownie: czterysta
tysigcy) ztotych, wplace:

a. narachunek bankowy Oferujacego, tj. Domu Maklerskiego Copernicus Securities S.A., o numerze 51
1090 2590 0000 0001 3223 7530 prowadzony przez Bank Zachodni WBK S.A., w terminie do
dnia 30 listopada 2017 r. do godz. 17:00; akceptuje, iz za dzief zaptaty uwaza sie dzieri uznania
DO 3 a rachun| 1koweg lerskiego Coperni ariti A:

kwotg nicus Securitie

w

lub .

b. na rachunek bankowy Emitenta, o numerze 88 1240 5787 1111 0010 7133 6737 prowadzony
przez Bank Pekao S.A.,, w terminie do dnia 30 listopada 2017 r. do godz. 17:00; wiwczas gkceptuje,
iz za dzjeii za uwaza sie dzier uznania S rachunku kow mitenta. W
przypadku wyboru tej opcji, zobowiazuje sie niezwlocznie po wykonaniu przelewu na w/w
rachunek Emitenta przedstawi¢ Oferujacemu potwierdzenie wykonania przelewu na w/w
rachunek Emitenta.

5. Wszelkie $wiadczenia z Obligacji prosze dokonywaé przelewem, na rachunek bankowy Inwestora o
numerze 89 1140 1010 0000 5549 6000 1001 prowadzony przez mBank.

6. Niniejszym upowazniam Oferujacego, tj. Dom Maklerski Copernicus Securities S.A., do podjecia,
niezwlocznie po przekazaniu przez Emitenta co najmniej skanu zarzadzenia w przedmiocie dojicia
emisji Obligacji do skuiku wraz ze wskazaniem ilosci przydzielonych Inwestorowi przez Emitenta
Obligacji, dzialai zmierzajgcych do ujawnienia Inwestora w ewidencji jako uprawnionego z
przydzielonych mu Obligacji;
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17.4.Jezeli dzied wyplaty odsetek, ustalony w sposéb okre§lony powyizej, bedzie przypadat w sobote,
niedzielg, $wigto lub bedzie dniem ustawowo wolnym od pracy, odsetki zostang wyptacone w

najblizszym Dniu Roboczym nastepujacym po tym dniu.

17.5.Daty trwania Okreséw Odsetkowych:

Okres Odsetkowy Poczatek oloresu Konlec akresu
Plerwszy Okres Odsetkowy 30 listopada 2017 31 marzec 2018
Drugi Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2018 30 wrzeénia 2018
Trzecl Okres Odsetkowy 01 patdziernika 2018 31 marca 2019
Czwarty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2019 30 wrzeénia 2019
Pigty Okres Odsetkowy 01 paidziernika 2019 31 marca 2020
Szdsty Olres Odsetkowy 01 kwietnia 2020 30 wrzednta 2020
Siédmy Okres Odsetkowy 01 paZdziernika 2020 31 marzec 2021
Osmy Okres Odsethowy 01 kwletnia 2021 30 wrzeénia 2021
Dziewlaty Okres Odsetkowy 01 padziernika 2021 31 marca 2022
Dziesiaty Okres Odsetkowy D1 kwletnla 2022 30 wrzefnia 2022
Jedenasty Okres Odsetkowy 01 paidziernika 2022 31 marca 2023
Dwunasty Okres Odsetkowy 01 kwietnla 2023 30 wrzefnia 2023
Trzynasty Okres Odsetkowy 01 paidziernika 2023 31 marca 2024
Czternasty Okres Qdsetkowy 01 kwietnia 2024 30 wrzeénia 2024
Plgtnasty Okres Odsetkowy 01 paZdziernika 2024 31 marca 2025
Szesnasty Okres Odsethowy 01 kwietnia 2025 31 wrzefnia 2025
Siedemnasty Okres Odsetkowy 01 padziernika 2025 31 marca 2026
Qslemnasty Okres Odsethowy 01 kwletnia 2026 30 wrzeénia 2026
Dziewlgtnasty Okres Odsetkowy D1 paZdziernika 2026 31 marca 2027
Dwudzlesty Olres Odsetkowy 01 kwietnla 2027 30 wrzeénja 2027
Dwudzlesty Plerwszy Okres Gdsetkowy 01 pagdziernika 2027 31 marca 2028

17.6.0procentowania zaptaci Obligatariuszowi za kazdy dziefi op6Znienia maksymalne odsetki ustawowe
za opdZnienie.

17.7. Odsetki wyplacane s zgodnie ze wskazaniami zawartymi w Warunkach Emisji: w pierwszym dniu po
uptywie Okresu Odsetkowego lub w Dniu Wykupu, lub w przypadku wczeéniejszego wykupu w Dniu
Wykupu Obligacji na Zgdanie Emitenta lub w Dniu Wykupu Obligacji na Zadanie Obligatariusza, w
zaleznoci ktéry z terminéw nastapi wczesniej.

18. SPOSOB WYPEATY SWIADCZEN Z OBLIGAC]L

18.1.Swiadczenia pienigzne z Obligacji spelniane beda w ztotych.

18.2.Kazda platnos¢ tytutem $wiadczeri z Obligacji bedzie dokonywana przelewem na rachunek bankowy
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wskazany przez Obligatariusza i ujawniony w Ewidenciji.

18.3.Wszelkie platnoéci z tytutu Obligacji beda dokonywane przez Emitenta lub dzialajaca na jego zlecenie
osobg trzecig, po potraceniu lub pobraniu podatkéw, optat lub innych naleznosci publicznoprawnych,
chyba Ze takie potracenie lub pobranie nie jest wymagane przepisami prawa.

18.4.Jakiekolwiek wyptaty z tytutu Obligacji podlegaja odpowiednim przepisom podatkowym, dewizowym
i innym przepisom obowigzujacym w miejscu i dacie ptatnosci.

18.5. Przewidywana jest mozliwos¢ zaliczenia wierzytelnosci z tytutu wykupu Obligacji na poczet ceny
nabycia obligacji nowej emisji.

19.PRZEDAWNIENIE,

19.1.Roszczenia wynikajace z Obligacji przedawniajj sie po uptywie 10 lat.

20.PRAWO WEASCIWE. JURYSDYKCJA.

20.1.0bligacje s3 wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja. Wszelkie spory
zwigzane z Obligacjami poddane bedg rozstrzygnieciu sadu powszechnego wiasciwego miejscowo ze
wzgledu na siedzibe Obligatariusza.

20.2.0bligacje nie majg charakteru obligacji partycypacyjnych w rozumieniu art 18 ust 1 Ustawy o
Obligacjach, ani obligacji zamiennych w rozumieniu art. 19 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, ani obligacji z
prawem pierwszefistwa w rozumieniu art. 20 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, ani obligacji wieczystych w
rozumieniu art. 23 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, ani obligacji przychodowych w rozumieniu art. 24 ust.
1 Ustawy o Obligacjach.

21.NIEWAZNOSC EMIS]I OBLIGAC]I,

21.1.W przypadku prawomocnego stwierdzenia przez wlasciwy organ niewaznoéci niniejszej Emisji
Obligacii, w terminie 14 dni od dnia uprawomocnienia sie wyroku, postanowienia lub innej wha$ciwej
decyzji tego organu stwierdzajacej niewazno$¢ niniejszej Emisji Obligacji, Emitent bez wezwania
zwrbci Obligatariuszowi przekazang przez Obligatariusza kwote tytulem objecia Obligacji wraz z
maksymalnymi odsetkami ustawowymi za op6Znienie liczonymi za kaidy dzien opdZnienia od dnia
wplywu kwoty na rachunek Emitenta do dnia zwrotu, tj. uznania rachunku bankowego Obligatariusza
w wysokosci tej kwoty. Emitent moze zawrze¢ z Obligatariuszem porozumienie dotyczace warunkéw
zwrotu przez Emitenta ww. kwoty na warunkach finansowych analogicznych lub korzystniejszych w
stosunku do warunkéw wskazanych w zdaniu poprzedzajacym.

Miejsce i data sporzadzenia Warunkéw Emisji:

Elk, dnia 27 listopada 2017 r.
Podpisy os6b upowaznionych do zaciagania zobowiazafi w imieniu Emitenta;
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Odsetkowego, powigkszonej o marie dla Obligatariuszy w wysokoéci 295 (stownie: dwieécie
dziewigédziesiat piec) Punktéw Bazowych.

17.2.0procentowanie ustala sie i wyptaca w okresach pétrocznych. Pierwszy Okres Odsetkowy trwa od
Dnia Przydziatu do 31 marca 2018 roku. Odsetki za dany Okres Odsetkowy sa wyptacane w pierwszym
dniu po uplywie Okresu Odsetkowego, a odsetki za ostatni Okres Odsetkowy sg wyptacane w Dniu
Wykupu.

17.3.0procentowanie naliczane bedzie wedtug nastepujace] formuty:

K=(N*0*L)/365

gdzie:

K - oznacza kwotg odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy

N - oznacza nominat Obligacji

0 - oznacza Oprocentowanie Obligacii

L - oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym

Przy dokonywaniu obliczei zgodnie z powyzsza formulg, kwoty odsetek z jednej Obligacji beds zaokraglane

do najblizszego grosza (p6t grosza bedzie zaokraglane w gére).

17.4.Jezeli dziefi wyplaty odsetek, ustalony w sposéb okrelony powyzej, bedzie przypadat w sobote,
niedzielg, $wigto lub bedzie dniem ustawowe wolnym od pracy, odsetki zZostang wyplacone w




Zatacznik nr 1 do Propozycji Nabycia Obligacii serii 117

najblizszym Dniu Roboczym nastepujacym pe tym dniu.
17.5.Daty trwania Okreséw Odsetkowych:

Okres Odsetkowy Poczatek okresu Konlec okresu
Pierwszy Okres Odsetkowy 30 listopada 2017 31 marzec 2018
Drugi Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2018 30 wrze$nia 2018
Trzeci Okres Odsetkowy 01 paidziernika 2018 31 marea 2019
Czwarty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2019 30 wrzesnia 2019
Piaty Okres Odsetkowy 01 pazdziernika 2019 31 marca 2020
Szdsty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2020 30 wrzesnia 2020
Si6dmy Okres Odsetkowy 01 pazdziernika 2020 31 marzec 2021
Osmy Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2021 30 wrzeénia 2021
Dziewigty Okres Odsetkowy 01 patdziernika 2021 31 marca 2022
Dziesigty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2022 30 wrzeénia 2022
Jedenasty Okres Odsetkowy 01 paidziernika 2022 31 marca 2023
Dwunasty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2023 30 wrzeénia 2023
Trzynasty Okres Odsetkowy 01 pafdziernika 2023 31 marca 2024 7
Czternasty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2024 30 wrzeénia 2024
Pigtnasty Okres Odsetkowy 01 pazdziernika 2024 31 marea 2025
Szesnasty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2025 31 wrzeénia 2025
Siedemnasty Okres Odsetkowy 01 pazdziernika 2025 31 marea 2026
Osjemnasty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2026 30 wrzesnia 2026
Dziewletnasty Okres Odsetkowy 01 paZdziernika 2026 31 marca 2027
Dwudziesty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2027 30 wrzeénla 2027
Dwudziesty Pierwszy Okres Odsetkowy | 01 paZdziernika 2027 31 marca 2028

17.6.Emitent zobowigzuje sig, ze w przypadku jakichkolwiek opéZnieri zwigzanych z wypilaty
Oprocentowania zaplaci Obligatariuszowi za kazdy dziefi opéZnienia maksymalne odsetki ustawowe
za opdZnienie,

17.7. Odsetki wyplacane s3 zgodnie ze wskazaniami zawartymi w Warunkach Emisji: w pierwszym dniu po
uptywie Okresu Odsetkowego lub w Dniu Wykupu, lub w przypadku wczeéniejszego wykupu w Dniu




Zatacznik nr 1 do Propozycji Nabycia Obligaci serii K17

Odsetkowego, powigkszonej o marze dla Obligatariuszy w wysoko$ci 295 (slownie: dwiescie
dziewigtdziesiat pie€) Punktow Bazowych.

17.2.0procentowanie ustala sie { wyptaca w okresach pétrocznych. Pierwszy Okres Odsetkowy trwa od
Dnia Przydziatu do 31 marca 2018 roku. Odsetki za dany Okres Odsetkowy s3 wyplacane w pierwszym
dniu po uptywie Okresu Odsetkowego, a odsetki za ostatni Okres Odsetkowy sa wyplacane w Dniu
Wykupu.

17.3.0Oprocentowanie naliczane bedzie wedtug nastepujacej formuty:

K=(N*0*L)/365

gdzie:

K - oznacza kwotg odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy

N - oznacza nominat Obligacji

O - oznacza Oprocentowanie Obligacji

L - oznacza liczbg dni w danym Okresie Odsetkowym

Przy dokonywaniu obliczefi zgodnie z powyzsza formula, kwoty odsetek z jednej Obligacji beda zaokraglane

do najblizszego grosza (p6t grosza bedzie zaokraglane w gore).

17.4.Jezeli dziefi wyptaty odsetek, ustalony w sposéb okre§lony powyzej, bedzie przypadat w sobote,
niedzielg, $wigto lub bgdzie dniem ustawowo wolnym od pracy, odsetki zostana wyptacone w



Zatacznik nr 1 do Propozyciji Nabycia Obligacji serii K17

najblizszym Dniu Roboczym nastepujgcym po tym dniu.
17.5.Daty trwania Qkreséw Odsetkowych:

Okres Odsetkowy Poczatek okresu Konlec okresu
Plerwszy Okres Odsetkowy 30 listopada 2017 31 marzec 2018
Drugt Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2018 30 wrzeénia 2018
Trzeci Okres Odsetkowy 01 patdziernika 2018 31 marca 2019
Czwarty Okres Odsetkowy 01 kwigtnia 2019 30 wrzesnia 2019
Piaty Okres Odsetkowy 01 paZd=iernika 2019 31 marca 2020
Sz6sty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2020 30 wrzeénia 2020
Si6dmy Qkres Odsetkowy 01 patdziernika 2020 31 marzec 2021
Gsmy Okres Odsetlowy 01 kwietnia 2021 30 wrzeénia 2021
Dziewlgty Okres Odsetkowy 01 paidziernika 2021 31 marca 2022
Drziesigty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2022 30 wrzesnia 2022
Jedenasty Okres Odsetkowy 01 paZdziernika 2022 31 marca 2023
Dwunasty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2023 30 wrzesnia 2023
Trzynasty Okres Odsetkowy 01 pazdziernika 2023 31 marca 2024
Czternasty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2024 30 wrzesinia 2024
Pigtnasty Okres Odsetkowy 01 paZdziernika 2024 31 marca 2025
Szesnasty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2025 31 wrzednia 2025
Siedemmasty Okres Odsetkowy 01 patdeiernika 2025 31 marca 2026
Osiemmasty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2026 30 wrzefnia 2026
Dziewlgtnasty Ckres Odsetkowy 01 patdziernika 2026 31 marca 2027
Dwudziesty Okres Odsetkowy 01 kwietnla 2027 30 wrzesnia 2027
Dwmdziesty Plerwszy Okres Odsetkowy | D1 pagdziernika 2027 31 marca 2028
Dwudziesty Drugf Okres Odsethowy 01 kwietnia 2028 30 wrzesnia 2028
Dwudziesty Trzeci Okres Odsetkowy 01 patdziernika 2028 31 marca 2029

17.6.Emitent zobowigzuje si¢, Zze w przypadku jakichkolwiek op6Znieft zwigzanych z wyplata
Oprocentowania zaplaci Obligatariuszowi za kazdy dzien op6#nienia maksymalne odsetki ustawowe
za opbzZnienie.

17.7. Odsetki wyptacane sg zgodnie ze wskazaniami zawartymi w Warunkach Emisji: w pierwszym dniu po
uplywie Okresu Odsetkowego lub w Dniu Wykupu, lub w przypadku wczesniejszego wykupu w Dniu
Wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta lub w Dniu Wykupu Obligacji na Zadanie Obligatariusza, w




Zatacznik nr 1 do Propozycji Nabycia Obligacji serii L17

Odsetkowego, powigkszonej o marz¢ dla Obligatarinszy w wysokoSci 295 (stownie: dwiescie
dziewietdziesiat pie¢) Punktéw Bazowych.

17.2.0procentowanie ustala sig i wyptaca w okresach péirocznych. Pierwszy Okres Odsetkowy trwa od
Dnia Przydzialu do 31 marca 2018 roku. Odsetki za dany Okres Odsetkowy sa wyptacane w pierwszym
dniu po uplywie Okresu Odsetkowego, a odsetki za ostatni Okres Odsetkowy s3 wyplacane w Dniu
Wykupu.

17.3.0procentowanie naliczane bedzie wedtug nastgpujacej formuty:

K=(N*0*L)/365

gdzie:

K - oznacza kwotg odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy

N - oznacza nominat Obligacji

0 - oznacza Oprocentowanie Obligacji

L - oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym

Przy dokonywaniu obliczefi zgodnie z powyzsza formuta, kwoty cdsetek z jednej Obligacji beds zaokraglane

do najblizszego grosza (p6t grosza bedzie zaokraglane w gére).

17.4.Jezeli dziefi wyplaty odsetek, ustalony w sposéb okreslony powyzej, bedzie przypadat w sobote,
niedzielg, $wigto lub bedzie dniem ustawowo wolnym od pracy, odsetki zostang wyptacone w




Zatacznik nr 1 do Propozycji Nabycia Obligacji serii L17

najblizszym Dniu Roboczym nastepujacym po tym dniu.
17.5.Daty trwania Okreséw Odsetkowych:

Okres Odsetkowy Poczatek olresu Koniec okresu
Pierwszy Okres Qdsetkowy 30 listopada 2017 31 marzec 2018
Drugi Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2018 30 wrzefnia 2018
Trzeci Okres Odsetkowy 01 paZdziernika 2018 31 marea 2019
Czwarty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2019 30 wrzeénia 2019
Piaty Okres Odsetkowy 01 paidziernika 2019 31 marca 2020
Szbsty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2020 30 wrzetnia 2020
Siédmy Okres Odsetkowy 01 pazdziernika 2020 31 marzec 2021
Osmy Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2021 30 wrzesnia 2021
Dzlewlgty Okres Odsetkowy 01 paidziernika 2021 31 marca 2022
Dziesigty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2022 30 wrze$nia 2022
Jedenasty Okres Odsetkowy 01 paidziernika 2022 31 marca 2023
Dwunasty Okres Odsetkowy 01 kwietnla 2023 30 wrzeénia 2023
Trzynasty Okres Odsetkowy 01 pazdzlernika 2023 31 marca 2024
Czternasty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2024 30 wrze$nia 2024
Pigtnasty Okres Odsetkowy 01 paZdziernika 2024 31 mareca 2025
Szesnasty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2025 31 wrzesnia 2025
Siedemnasty Okres Odsetkowy 01 pazdziernika 2025 31 marca 2026
Osiemnasty Okres Odsetkowy 01 kwletnta 2026 30 wrzesnia 2026
Dziewigtnasty Okres Odsetkowy 01 paZdziernika 2026 31 marca 2027
Dwudziesty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2027 30 wrzefnla 2027
Dwudziesty Pierwszy Okres Odsetkowy | 01 pagdzlernika 2027 31 marca 2028
Dwudziesty Drugi Okres Odsetkowy 01 kwletnia 2028 30 wrzefnia 2028
Dwudzlesty Trzeci Okres Odsetkowy 01 paZdziernika 2028 31 marca 2029

17.6.Emitent zobowigzuje sig¢, ze w przypadku jakichkolwiek opésniefi zwigzanych z wyplata
Oprocentowania zaptaci Obligatariuszowi za kazdy dzien op6znienia maksymalne odsetki ustawowe
za opéZnienie.

17.7. Odsetki wyplacane s3 zgodnie ze wskazaniami zawartymi w Warunkach Emisji: w pierwszym dniu po




Zatgcznik nr 1 do Propozycji Nabycia Obligacji serii £17

Odsetkowege, powigkszonej ¢ marzg dla Obligatariuszy w wysoko$ci 295 (stownie: dwieécie
dziewigédziesiat piec) Punktéw Bazowych.

17.2.0procentowanie ustala si¢ i wyptaca w okresach pélrocznych. Pierwszy Okres Odsetkowy trwa od
Dnia Przydziatu do 31 marca 2018 roku. Odsetki za dany Okres Odsetkowy sg wyplacane w pierwszym
dniu po uptywie Okresu Odsetkowego, a2 odsetki za ostatni Okres Odsetkowy s3 wyptacane w Dniu
Wykupu.

17.3.0procentowanie naliczane bedzie wedtug nastepujacej formuty:

K=(N*0*L)/365

gdzie:

K - oznacza kwotg odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy

N - pznacza nominat Obligacji

0 - oznacza Oprocentowanie Obligacji

L - oznacza liczbg dni w danym Okresie Odsetkowym

Przy dokonywaniu obliczeri zgodnie z powyzsza formuta, kwoty odsetek z jednej Obligacji beda zaokraglane

do najblizszego grosza (p6t grosza bedzie zaokraglane w gére).

174.)ezeli dziefi wyplaty odsetek, ustalony w spos6b okreslony powyzej, bedzie przypadat w sobote,
niedzielg, swigto lub bedzie dniem ustawowo wolnym od pracy, odsetki zostana wyplacone w



Zatgcznik nr 1 do Propozycji Nabycia Obligacji serii £17

najblizszym Dniu Roboczym nastepujacym po tym dniu.
17.5. Daty trwania Okres6w Odsetkowych:

Olres Odsetkowy Poczatek okresu Konlec okresu
Pierwszy Okres Odsetkowy 30 listopada 2017 31 marzec 2018
Drugl Okres Odsetkowy 01 kwietnfa 2018 30 wrzednia 2018
Trzeci Okres Odsetkowy 01 pazdziernika 2018 31 marca 2019
Czwarty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2019 30 wrzeénia 2019
Piaty Okres Odsetkowy 01 patdziernika 2019 31 marca 2020
Szé6sty Okres Odsetkawy 01 kwietnla 2020 30 wrzeénia 2020
Slédmy Okres Odsetkowy D1 pagdziernika 2020 31 marzec 2021
Gsmy Olkres Odsetkowy 01 kwietnia 2021 30 wrzatnia 2021
Dziewiaty Okres Odsetkowy 01 pagdaiernika 2021 31 marca 2022
Drziesiaty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2022 30 wrzednla 2022
Jedenasty Okres Odsetkowy 01 padziernika 2022 31 marca 2023
Dwunasty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2023 30 wrzesnia 2023
Trzynasty Okres Odsetkowy 01 patdzierntka 2023 31 marca 2024
Czternasty Okres Udsetkowy 01 kwietnia 2024 30 wrzeénia 2024
Pigtnasty Okres Odsetkowy 01 pasdziernika 2024 31 marca 2025
Szesnasty Okres Odsetkowy D1 kwleinia 2025 31 wrzeénia 2025
Siedemnasty Okres Odsetkowy 01 pafdziernika 2025 31 marca 2026
Osiemnasty Okres Odsetkowy 01 kwletnia 2026 30 wrzednia 2026
Dzlewigtnasty Okres Odsethowy 01 paidziernika 2026 31 marca 2027
Dwudziesty Okres Odsetitowy 01 kwletnia 2027 30 wrzetnia 2027
Dwudsiesty Pierwszy Olres Odsetkowy | 01 pafdziernika 2027 31 marca 2028
Dwudziesty Drug! Okres Odsetkawy 01 kwietnia 2028 30 wrzeénia 2028
Dwudzlesty Trzeci Okres Odsetkowy 01 pafdziernika 2028 31 marca 2029
Dwudziesty Czwarty Qkres Odsetkowy | 01 kwietnla 2029 30 wrzesnia 2029
Dwudzlesty Piaty Olres Odsetkowy 01 paidziernika 2029 31 marea 2030

17.6.Emitent zobowigzuje si¢, ze w przypadku jakichkolwiek opéimiefi zwigzanych z wyplata
Oprocentowania zaplaci Obligatariuszowi za kazdy dziesi opéZnienia maksymalne odsetki ustawowe




Zatgcznik nr 1 do Propozycji Nabycia Obligacji serii M17

Odsetkowego, powiekszonej ¢ marze dla Obligatariuszy w wysokofci 295 {stownie: dwiescie
dziewietdziesiat pie€) Punktéw Bazowych.

17.2.0procentowanie ustala sig i wyplaca w okresach péirocznych. Pierwszy Okres Odsetkowy trwa od
Dnia Przydziatu do 31 marca 2018 roku. Odsetki za dany Okres Odsetkowy sa wyplacane w pierwszym
dniu po uptywie Okresu Odsetkowego, a odsetki za ostatni Okres Odsetkowy s3 wyptacane w Dniu
Wylkupu.

17.3.0procentowanie naliczane bedzie wedtug nastepujacej formuty:

K=(N*0*L)/365

gdzie;

K - oznacza kwotg odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy

N - oznacza nominat Obligacji

0 - oznacza Oprocentowanie Obligacji

L - oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym

Przy dokonywaniu obliczeni zgodnie z powyzsz3 formutg, kwoty odsetek z jednej Obligacji beds zaokraglane

do najblizszego grosza (p6t grosza bedzie zaokraglane w gére).

17.4.Jezeli dziern wyplaty odsetek, ustalony w spos6b okre§lony powyzej, bedzie przypadat w sobote,
niedzielg, éwigto lub bedzie dniem ustawowo wolnym od pracy, odsetki zostang wyptacone w



Zatacznik nr 1 do Propozycji Nabycia Obligacji serii M17

najblizszym Dniu Roboczym nastgpujacym po tym dniu.
17.5.Daty trwania Okreséw Odsetkowych:

Okres Odsetkowy Poczatek okresu Koniec okresu
Pierwszy Okres Odsetkowy 30 listopada 2017 31 marzec 2018
Drugl Okres Odsetkowy 01 kwietnla 2018 30 wrzeénia 2018
Trzecl Okres Odsetkowy 01 paZdzlernika 2018 31 marca 2019
Czwarty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2019 30 wrzeénla 2019
Piaty Okres Odsetkowy 01 paZdziernika 2019 31 marca 2020
Szésty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2020 30 wrzeénia 2020
Siédmy Okres Odsetkowy 01 paZdziernika 2020 31 marzec 2021
(Osmy Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2021 30 wrzeénia 2021
Dziewlaty Okres Odsetkowy 01 padziernika 2021 31 marca 2022
Dziesigty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2022 30 wrzeénia 2022
Jedenasty Okres Odsetkowy 01 paZdziernika 2022 31 marca 2023
Dwunasty Okres Odsetkowy 01 lewietnia 2023 30 wrzeénia 2023
Trzynasty Okres Odsetkowy 01 pafdziernika 2023 31 marca 2024
Czternasty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2024 30 wrzeénia 2024
Pletnasty Okres Odsetkowy 01 pasdziernika 2024 31 marca 2025
Szesnasty Okres Odsetlowy 01 kwietnla 2025 31 wrzenia 2025
Siedemnasty Okres Odsetkowy 01 pafdziernika 2025 31 marca 2026
Osiemnasty Okres Odsetkowy 01 kwietnla 2026 30 wrzesnia 2026
Dziewigtnasty Olres Odsetkowy 01 patdziernika 2026 31 marca 2027
Dwudziesty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2027 30 wrze$nia 2027
Dwudziesty Pierwszy Okres Odsetkowy | 01 paZdzlernika 2027 31 marca 2028
Dwudziesty Drugi Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2028 30 wrzeénia 2028
Dwudziesty Trzect Okres Odsetkowy 01 paZdziernika 2028 31 marca 2029
Dwudziesty Czwarty Okres Odsetkowy | 01 kwietnia 2029 30 wrzeénia 2029
Dwudziesty Pigty Okres Odsetkowy 01 paidziernika 2029 31 marca 2030




Zatacznik nr 1 do Propozycji Nabycia Obligacji serii N17

Odsetkowego, powigkszonej o marzg dla Obligatariuszy w wysoko$ci 295 (stownie: dwiescie
dziewietdziesigt pie) Punktéw Bazowych.

17.2.0procentowanie ustala si¢ i wyptaca w okresach pélrocznych. Pierwszy Okres Odsetkowy trwa od
Dnia Przydziatu do 31 marca 2018 roku. Odsetki za dany Okres Odsetkowy s3 wyplacane w pierwszym
dniu po uptywie Okresu Odsetkowego, a odsetki za ostatni Okres Odsetkowy s3 wyptacane w Dniu
Wykupu.

17.3.Oprocentowanie naliczane bedzie wedlug nastepujgcej formuty:

K={(N*0*L)/365

gdzie:

K - oznacza kwotg odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy

N - oznacza nominat Obligacji

0 - oznacza Oprocentowanie Obligacji

L - oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym

Przy dokonywaniu obliczen zgodnie z powyzsz3 formuta, kwoty odsetek z jednej Obligacji beda zaokraglane

do najblizszego grosza (pét grosza bedzie zaokraglane w gére).

17.4.Jezeli dzieti wyplaty odsetek, ustalony w sposéb okreslony powyzej, bedzie przypadat w sobote,
niedzielg, $wigto lub bedzie dniem ustawowo wolnym od pracy, odsetki zostang wyplacone w




Zatacznik nr 1 do Propozycji Nabycia Obligacji serii N17

najblizszym Dniu Roboczym nastepujacym po tym dniu.
17.5.Daty trwania Okreséw Odsetkowych:

Okres Odsetkowy Poczgtek okresu Konlec okresu
Plerwszy Okres Odsetkowy 30 listopada 2017 31 marzec 2018
Drugi Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2018 30 wrzeénia 2018
Trzeci Okres Odsetkowy 01 paZdziernika 2018 31 marca 2019
Czwarty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2019 30 wrzenia 2019
Platy Okres Odsetkowy 01 paZdziernika 2019 31 marca 2020
Szésty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2020 30 wrzeénia 2020
Siédmy Okres Odsetkowy 01 pazdziernika 2020 31 marzec 2021
Gsmy Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2021 30 wrzeénia 2021
Dziewigty Okres Odsetkowy 01 paZdziernika 2021 31 marca 2022
Dziesigty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2022 30 wrzesnia 2022
Jedenasty Okres Odsetkowy 01 pafdziernika 2022 31 marca 2023
Bwunasty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2023 30 wrzesnia 2023
Trzynasty Okres Odsetkowy 01 paZdziernika 2023 31 marca 2024
Czternasty Dkres Odsetkovry D1 kwietnia 2024 30 wrzeénia 2024
Pigtnasty Okres Odsetkowy 01 paZdziernika 2024 31 marca 2025
Szesnasty Okres Odsetkowy 01 kwietnta 2025 31 wrzeénia 2025
Sledemnasty Okres Odsetkowy D1 paidziernika 2025 31 marca 2026
Osiemnasty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2026 30 wrzefnia 2026
Dziewlgtnasty Okres Odsetkowy 01 pazdziernika 2026 31 marca 2027
Dwudziesty Okres Ddsetkowy 01 kwietnia 2027 30 wrzeénia 2027
DBwudzlesty Plerwszy Okres Odsetkowy | 01 pagdzlernika 2027 31marca2028
Dwudziesty Drugl Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2028 30 wrzeénia 2028
Dwudzlesty Trzec! Okres Odsetkowy 01 paZdziernika 2028 31 marca 2029
Dwudzlesty Czwarty Okres Odsetkowy | 01 kwietnia 2029 30 wrzetnia 2029
Dwudziesty Pigty Okres Odsetkowy 01 patdziernika 2029 31 marca 2030

17.6.Emitent zobowiazuje si¢, 2¢ w przypadku jakichkolwiek opéZniefi zwiazanych z wyplata
Oprocentowania zaptaci Obligatariuszowi za kazdy dziefi op6znienia maksymalne odsetki ustawowe
za opdZnienie,

17.7. Odsetki wyptacane 53 zgodnie ze wskazaniami zawartymi w Warunkach Emisji: w pierwszym dniu po
uptywie Okresu Odsetkowego lub w Dniu Wykupu, lub w przypadku wezeéniejszego wykupu w Dniu
Wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta lub w Dniu Wykupu Obligacji na Zadanie Obligatariusza, w
zaleznosci ktdry z termindw nastapi weczesnie],

18. SPOSOB WYPEATY SWIADCZEN Z OBLIGAC]L

18.1.8wiadczenia pienigzne z Obligacji spelniane beda w ziotych.

18.2.Kazda ptatnos¢ tytutem $wiadczefi z Obligacji bedzie dokonywana przelewem na rachunek bankowy
wskazany przez Obligatariusza i ujawniony w Ewidencji.

18.3.Wszelkie platnoéci z tytutu Obligacji beda dokonywane przez Emitenta lub dzialajaca na jego zlecenie




Zalgcznik nr 1 do Propozycji Nabycia Obligacji serii 017

17.0DSETKI OD OBLIGAC]I (OPROCENTOWANIE).

17.1.0bligacje s3 oprocentowane wedtug skali roku 365-dniowego. Oprocentowanie Obligacji bedzie
zmienne, réwne stawce WIBOR 6M, ustalonej na dwa Dni Robocze przed rozpoczeciem Okresu
Odsetkowego, powigkszonej o marze dla Obligatariuszy w wysokosci 295 (stownie: dwieécie
dziewietdziesiat pie€) Punktéw Bazowych.

17.2.Oprocentowanie ustala si¢ i wyptaca w okresach péirocznych. Pierwszy Okres Odsetkowy trwa od
Dnia Przydziatu do 31 marca 2018 roku. Odsetki za dany Okres Odsetkowy s3 wyptacane w pierwszym
dniu po uptywie Okresu Odsetkowego, a odsetki za ostatni Okres Odsetkowy sg wyplacane w Dniu
Wykupu.

17.3.0procentowanie naliczane bedzie wedtug nastepujacej formuty:

K=(N*0*L}/365

gdzie:

K - nznacza kwote odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy

N - oznacza nominal Obligacji

0 - oznacza Oprocentowanie Obligacji

L - oznacza liczbg dni w danym Okresie Odsetkowym

Przy dokonywaniu obliczert zgodnie z powyzsza formuty, kwoty edsetek z jednej Obligacji beda zaokraglane

do najblizszego grosza (p6t grosza bedzie zaokraglane w gére).

17.4.Jezeli dzied wyptaty odsetek, ustalony w spos6b okre§lony powyzej, bedzie przypadat w sobote,
niedzielg, wigto lub bedzie dniem ustawowo wolnym od pracy, odsetki Zostang wypiacone w
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najblizszym Dniu Roboczym nastepujacym po tym dniu.
17.5.Daty trwania Okresdw Odsetkowych:

Okres Odsetkowy Poczatek okresu Konlec okresu
Pierwszy Okres Odsetkowy 30 listopada 2017 31 marzec 2018
Drugi Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2018 30 wrzesnia 2018
Trzeci Okres Odsetkawy D1 pafdziernika 2018 31 marca 2019
Czwarty Okres Odsetkowy D1 kwietnia 2019 30 wrzeénia 2019
Pigty Okres Odsetkowy 01 pasdziernika 2019 31 marca 2020
Szdsty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2020 30 wrzefnia 2020
Siédmy Okres Odsetkowy 01 pazdziernika 2020 31 marzec 2021
Gsmy Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2021 30 wrzesnia 2021
Driewiaty Okres Odsetkowy 01 patdziernika 2021 31 marca 2022
Dziesigty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2022 30 wrzeénia 2022
Jedenasty Okres Odsetkowy 01 patdziernika 2022 31 marca 2023
Dwunasty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2023 30 wrzeénia 2023
Trzynasty Okres Odsetkowy 01 paZdziernika 2023 31 marca 2024
Czternasty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2024 3D wrzesnia 2024
Pigtnasty Okres Odsetkowy 01 patdziernika 2024 31 marca 2025
Szesnasty Okres Odsetkowy D1 kwietnia 2025 31 wrzefnia 2025
Siedemnasty Okres Odsetkowy 01 pazdziernika 2025 31 marca 2026
Osiemnasty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2026 30 wrzeénia 2026
Dziewigtnasty Okres Odsetkowy 01 paidziernika 2026 31 marca 2027
Dwudziesty Okres Odsetiowy 01 kwietnia 2027 30 wrzefnia 2027
Dwudzlasty Pierwszy Okres Odsetkowy | 01 paidziernika 2027 31 marca 2028
Dwudziesty Drug Okres Odsetkowy D1 kwietnia 2028 30 wrzeénia 2028
Dwudzlesty Trzecl Okres Odsetkowy 01 pagdziernika 2028 31 marca 2029
Dwudzesty Czwarty Qkres Odsethowy | 01 kwietnia 2029 30 wrzefnia 2029
Dwudziesty Piaty Okres Odsetkowy D1 paidziernika 2029 31 marea 2030
Dwudziesty Szésty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2030 30 wrzesnia 2030
Dwudziesty Sl6dmy Okres Odsethowy 01 pafdziernika 2030 31 marca 2031




Zatgeznik nr 1 do Propozycji Nabycia Obligacii serii 017

Odsetkowego, powigkszonej ¢ marze dla Obligatariuszy w wysokoSci 295 (slownie: dwiescie
dziewietdziesiat pieé) Punktéw Bazaowych,

17.2.0procentowanie ustala sig i wyplaca w okresach pétrocznych. Pierwszy Okres Cdsetkowy trwa od
Dnia Przydziatu do 31 marca 2018 roku. Odsetki za dany Okres Odsetkowy sg wyptacane w pierwszym
dniu po uptywie Okresu Odsetkowego, a odsetki za ostatni Okres Odsetkowy s3 wyplacane w Dniu
Wykupu.

17.3.0procentowanie naliczane bedzie wedlug nastepujacej formuty:

K=(N*0*L)/365

gdzie:

K - oznacza kwotg odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy

N - oznacza nominat Obligacji

0 - oznacza Oprocentowanie Obligacji

L - oznacza liczbg dni w danym Okresie Odsetkowym

Przy dokonywaniu obliczeri zgodnie z powyzsza formula, kwoty odsetek z jednej Obligacji beda zackraglane

do najblizszego grosza (p6t grosza bedzie zaokraglane w gére).

17.4.Jezeli dzieh wyplaty odsetek, ustalony w spos6h okreslony powyzej, bedzie przypadat w sobote,
niedzielg, $wigto lub bedzie dniem ustawowo wolnym od pracy, edsetki zostang wyplacone w
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najblizszym Dniu Roboczym nastepujgcym po tym dniu,
17.5. Daty trwania Qkreséw Odsetkowych:

Okres Odsetkowy Poczatek okresn Koniec okresu
Pierwszy Okres Odsetkowy 30listopada 2017 31 marzec 2018
Drugi Okres Ddsetkowy 01 kwietnia 2018 30 wrzegnia 2018
Trzeci Okres Odsetkowy 01 paZdziernika 2018 31 marca 2019
Czwarty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2019 30 wrzeédnia 2019
Pigty Okres Odsetkowy (1 pagdziernika 2019 31 marea 2020
Szésty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2020 30 wrzeénia 2020
Siddmy Okres Odsetlowy 01 paZdziernika 2020 31 marzec 2021
Osmy Okres Odsetkowy 01 kwistnia 2021 30 wrzenia 2021
Dziewiaty Okres Odsetkowy 01 pazdzternika 2021 31 marea 2022
Dziesiaty Okres Ddsetkowy 01 kwietnia 2022 30 wrzefnia 2022
Jedenasty Okres Odsetkowy 01 paidziernika 2022 31 marca 2023
Dwunasty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2023 30 wrzeénia 2023
Trzynasty Okres Odsetkowy 01 patdziernika 2023 31 marca 2024
Czternasty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2024 30 wrzeénia 2024
Pigtnasty Okres Odsetkowy 01 paZdziernika 2024 31 marca 2025
Szesnasty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2025 31 wrzeénla 2025
Siedemnasty Okres Odsetkowy 01 paidziernika 2025 31 marca 2026
Osiemnasty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2026 30 wrzeénia 2026
Defewlgtnasty Okres Odsetkawy 01 paZdziernika 2026 31 marca 2027
Dwudziesty Okres Ddsetkowy 01 kwietnia 2027 30 wrzefnia 2027
Dwudziesty Pierwszy Olres Odsetkowy | 01 paZdziernika 2027 31 marca 2028
Dwudzlesty Drugl Okres Odzetkowy 01 kwietnia 2028 30 wrzeénia 2028
Dwudsziesty Trzeci Okres Odsetkowy 01 padziernika 2028 31 marca 2029
Dwudziesty Cawarty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2029 30 wrzednia 2029
Dwudziesty Pigty Oloves Odsetkowy 01 pagdziernika 2029 31 marea 2030
Dwdziesty Szésty Okres Odsethkowy 01 kwietnia 2030 30 wrzesnia 2030
Dwudsiesty Si6dmy Okres Ddsetkawy | 01 paidziernika 2030 31 marca 2031

17.6.Emitent zobowigzuje sig¢, ze w przypadku jakichkolwiek opéZnien zwigzanych z wyplats
Oprocentowania zaplaci Obligatariuszowi za kazdy dzien opéZnienia maksymalne odsetki ustawowe
za opbZnienie.

17.7. Odsetki wyplacane s3 zgodnie ze wskazaniami zawartymi w Warunkach Emisji: w pierwszym dniu po
uptywie Okresu Odsetkowego lub w Dniu Wykupu, lub w przypadku wezesniejszego wykupu w Dniu
Wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta lub w Dniv Wykupu Obligacji na Zgdanie Obligatariusza, w
zalezno$ci ktéry z terminéw nastapi wezeéniej.

18. SPOSOB WYPLATY SWIADCZEN Z OBLIGAC]I,

18.1.Swiadczenia pienigzne z Obligacji spelniane beda w ziotych.

18.2.Kazda ptatno$¢ tytulem $wiadczefi z Obligacji bedzie dokonywana przelewem na rachunek bankowy
wskazany przez Obligatariusza i ujawniony w Ewidencji.

18.3.Wszelkie platnoéci z tytutu Obligacji bgda dokonywane przez Emitenta lub dziatajaca na jego zlecenie
osobe trzecig, po potraceniu lub pobraniu podatkéw, optat lub innych naleznosci publicznoprawnych,
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chyba Ze takie potracenie lub pobranie nie jest wymagane przepisami prawa.

18.4.Jakiekolwiek wyptaty z tytutu Obligacji podlegaja odpowiednim przepisom podatkowym, dewizowym
i innym przepisom obowiazujgcym w miejscu i dacie ptatnosci.

18.5.Przewidywana jest mozliwo$¢ zaliczenia wierzytelnosci z tytutu wykupu Obligacji na poczet ceny
nabycia obligacji nowej emisji.

19.PRZEDAWNIENIE.

19.1.Roszczenia wynikajace z Cbligacji przedawniaja sig po uplywie 10 lat.

20.PRAWO WLASCIWE. JURYSDYKCJA.

20.1.0bligacje sa wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podiegaja. Wszelkie spory
zwigzane z Obligacjami poddane bed3 rozstrzygnieciu sadu powszechnego wlasciwego miejscowo ze
wzgledu na siedzibg Obligatariusza.

20.2.0bligacje nie majg charakteru obligacji partycypacyjnych w rozumieniu art. 18 ust. 1 Ustawy o
Obligacjach, ani obligacji zamiennych w rozumientiu art. 19 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, ani obligacji z
prawem pierwszefistwa w rozumieniu art. 20 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, ani obligacji wieczystych w
rozumieniu art. 23 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, ani obligacji przychodewych w rozumieniu art. 24 ust.
1 Ustawy o Obligacjach.

21.NIEWAZNOSC EMISJI OBLIGAC)1.

21.1.W przypadku prawomocnego stwierdzenia przez wiasciwy organ niewaznodci niniejszej Emisji
Obligacji, w terminie 14 dni od dnia uprawomocnienia sie wyroku, postanowienia lub innej wlasciwej
decyzji tego organu stwierdzajgcej niewazno§¢ niniejszej Emisji Obligacji, Emitent bez wezwania
zwréci Obligatariuszowi przekazana przez Obligatariusza kwote tytutem objecia Obligacji wraz z
maksymalnymi odsetkami ustawowymi za op6Znienie liczonymi za kazdy dziefi opénienia od dnia
wplywu kwoty na rachunek Emitenta do dnia zwrotu, tj. uznania rachunku bankowego Obligatariusza
w wysokosci tej kwoty. Emitent moze zawrzeé z Obligatariuszem porozumienie dotyczace warunkéw
zwrotu przez Emitenta ww. kwoty na warunkach finansowych analogicznych lub korzystniejszych w
stosunku do warunkéw wskazanych w zdaniu poprzedzajacym.

Miejsce i data sporzgdzenia Warunkéw Emisji:

Etk, dnia 27 listopada 2017 r.
Podpisy os6b upowaznionych do zaciggania zobowiazanh w imieniu Emitenta:
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Odsetkowego, powigkszonej o marze¢ dla Obligatariuszy w wysokeséci 295 (stownie: dwiescie
dziewiecdziesiat pie€) Punktéw Bazowych.

17.2.0procentowanie ustala sig i wyplaca w okresach pétrocznych. Pierwszy Okres Odsetkowy trwa od
Dnia Przydziatu do 31 marca 2018 roku. Odsetki za dany Okres Odsetkowy s3 wyptacane w pierwszym
dniu po uptywie Okresu Odsetkowego, a odsetki za ostatni Okres Odsetkowy sa wyptacane w Dniu
Wykupu.

17.3.0procentowanie naliczane bedzie wedtug nastepujacej formuty:

K={N*0*L)/365

gdzie:

K - oznacza kwotg odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy

N - oznacza nominat Obligacji

0 - oznacza Oprocentowanie Obligacji

L - oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym

Przy dokonywaniu obliczeri zgodnie z powyzsza formula, kwoty odsetek z jednej Obligacii beda zaokraglane

do najblizszego grosza (p6t grosza bedzie zaokraglane w gére).

17.4.]ezeli dziet wyptaty odsetek, ustalony w sposéb okre$lony powyzej, bedzie przypadat w sobote,
niedzielg, wigto lub bedzie dniem ustawowo wolnym od pracy, odsetki zostang wyplacone w
najblizszym Dniu Roboczym nastepujgcym po tym dniu.

17.5. Daty trwania Okreséw Odsetkowych:
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Okres Odsetkowy Pocaatek okresn Koniec okresn
Pierwszy Okres Odsetkowy 30 listopeda 2017 31 marzec 2018
Drugi Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2018 30 wrzeénia 2018
Trzeci Okres Odseticowy 01 pazdziernika 2018 21 marca 2019
Cawarty Okres Odsetkowy 01 kwletniz 2019 30 wrzegnia 2019
Pigty Okres Odsetkowy 01 paddziernika 2019 31 marca 2020
Sz6sty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2020 30 wrzeénia 2020
Siddmy Okres Odsetkowy 01 paZdziernika 2020 31 marzec 2021
Osmy Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2021 30 wrzeénia 2021
Dziewiaty Okres Odsetkowy 01 pazdziernika 2021 31 marea 2022
Dzieslaty Okres Odsetkowy 01 kowietnia 2022 30 wrzefnia 2022
Jedenasty Okres Odsetkowy 01 paidziernika 2022 31 marca 2023
Dwunasty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2023 30 wrzeénia 2023
Trezynasty Okres Odsethowy 01 paidziernika 2023 31 marca 2024
Czternasty Okres Odsetkowy 01 kwistnla 2024 30 wrzeénia 2024
Pigtnasty Okres Odsetkowy 01 paZdziernika 2024 31 marea 2025
Szesnasty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2025 3t wrzeénia 20258
Siedemnasty Okres Odsetkowy 01 paidziernika 2025 31 marca 2026
Osiemnasty Okres Odsetiowy 01 kwietnia 2026 30 wrzeénia 2026
Dzlew ¥ Okres Ddsetkowy 01 pasdziernika 2026 31 marca 2027
Dwudelesty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2027 30 wrzeénia 2027
Dwudziesty Plerwszy Okres Odsetkowy | 01 paidziernika 2027 31 marca 2028
Dwudziesty Brugi Olres Odsethowy 01 kwietnia 2028 30 wrzefnia 2028
Dwudziesty Trzeci Okres Odsetkowy 01 paidziernika 2028 31 marca 2029
Bwudziesty Czwarty Okres Odsetkowy | 01 kwietnla 2029 30 wrzesnia 2029
Dwudzlesty Pigty Okres Odsetkowy 01 paZdziernika 2029 31 marca 2030
Dwudzlesty Szésty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2030 30 wrzeénia 2030
Dymdzlesty Siédmy Okres Odsetkowy | D1 patdziernika 2030 31 marea 2031

17.6.Emitent zobowijzuje sig, Ze w przypadku jakichkolwiek opéfniefi zwigzanych z wyplaty
Oprocentowania zaptaci Obligatariuszowi za kazdy dziefi opéznienia maksymalne odsetki ustawowe
za opOZnienie.

17.7. Odsetki wyplacane s3 zgodnie ze wskazaniami zawartymi w Warunkach Emisji: w pierwszym dniu po
uplywie Okresu Odsetkowego lub w Dniu Wykupu, lub w przypadku wezesniejszego wykupu w Dniu
Wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta lub w Dniu Wykupu Obligacji na Zadanie Obligatariusza, w
zaleznoSci ktéry z terminéw nastapi wezeéniej.

18. SPOSOB WYPLATY SWIADCZEN Z OBLIGAC]L.

18.1. Swiadczenia pieniezne z Obligacji spelniane bedy w zlatych.

18.2.Kazda platno$¢ tytulem swiadczen z Obligacji bedzie dokonywana przelewem na rachunek bankowy
wskazany przez Obligatariusza i ujawniony w Ewidencji,

18.3.Wszelkie platnoéci z tytutu Obligacji beda dokonywane przez Emitenta lub dziatajaca na jego zlecenie
osobe trzecia, po potraceniu lub pobraniu podatkéw, oplat lub innych nalezno$ci publicznoprawnych,
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chyba Ze takie potracenie lub pobranie nie jest wymagane przepisami prawa.

18.4.Jakiekolwiek wyplaty z tytutu Obligacji podlegaja odpowiednim przepisom podatkowym, dewizowym
i innym przepisom ohowigzujacym w miejscu i dacie ptatno$ci.

18.5.Przewidywana jest mozliwoé¢ zaliczenia wierzytelnosci z tytutu wykupu Obligacji na poczet ceny
nabycia obligacji nowej emisii,

19.PRZEDAWNIENIE.

19.1.Roszczenia wynikajace z Obligacji przedawniaja sie po uplywie 10 lat.

20.PRAWO WEASCIWE. JURYSDYKCJA.

20.1.0bligacje s3 wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja. Wszelkie spory

zwigzane z Obligacjami poddane bgda rozstrzygnieciu sadu powszechnego whaSciwego miejscowo ze
wzgledu na siedzibe Obligatariusza.

20.2.0bligacje nie maja charakteru obligacji partycypacyjnych w rozumieniu art 18 ust 1 Ustawy o
Obligacjach, ani ebligacji zamiennych w rozumieniu art. 1% ust. 1 Ustawy o Obligacjach, ani obligacji z
prawem pierwszefistwa w rozumieniu art. 20 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, ani obligacji wieczystych w
rozumieniu art. 23 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, ani obligacji przychodowych w rozumieniu art. 24 ust.
1 Ustawy o Obligacjach.

21.NIEWAZNOSC EMISJI OBLIGAC]L

21.1.W przypadku prawomocnego stwierdzenia przez wilasciwy organ niewaznoéci niniejszej Emisji
Obligacji, w terminie 14 dni od dnia uprawomocnienia si¢ wyroku, postanowienia lub innej wiasciwej
decyzji tego organu stwierdzajacej niewazno$¢ niniejszej Emisji Obligacji, Emitent bez wezwania
zwrdci Obligatariuszowi przekazang przez Obligatariusza kwotg tytutem objecia Obligacji wraz z
maksymalnymi odsetkami ustawowymi za opéznienie liczonymi za kazdy dziefi op6#nienia od dnia
wplywu kwoty na rachunek Emitenta do dnia zwrotu, tj. uznania rachunku bankowego Obligatariusza
w wysokosci tej kwoty. Emitent moze zawrze¢ z Obligatariuszem porozumienie dotyczace warunkéw
zwrotu przez Emitenta ww. kwoty na warunkach finansowych analogicznych lub korzystniejszych w
stosunku do warunkéw wskazanych w zdaniu poprzedzajacym.

Miejsce i data sporzadzenia Warunkéw Emisii:
Etk, dnia 27 listopada 2017 1.
Podpisy os6b upowaznionych do zaciagania zobowigzanh w imieniu Emitenta:
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Zalacznik nr 2 do Propozycji Nabycia Obligacji serii P17

Warszawa, dnia 2017r.
WZOR FORMULARZA
PRZY]ECIA PROPOZYCJI NABYCIA OBLIGAC]I SERII P17
EMITOWANYCH PRZEZ:
GMINE ELK

My niZzej podpisani
dziatajgc w imieniu i na rzecz Komunalny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Pl. Dabrowskiego 1, 00-057
Warszawa, RFi 1261, REGON: 363214286, zarzadzany przez AgioFunds Towarzystwe Funduszy
Inwestycyjnych Spétka Akcyjna, Pl. Dabrowskiego 1, 00-057 Warszawa, KRS: 0000297821, REGON;
141230937, NIP: 108-000-43-99; adres e-mail: gperacje@agiofunds.pl; rezydent / nierezydent; kraj
rezydencji: Polska; wtaSciwy Urzad Skarbowy: Pierwszy Mazowiecki Urzad Skarbowy w Warszawie (dalej:
»Inwestor”), w odpowiedzi na otrzymang w dniu 28 listopada 2017 r. od spéiki Copernicus Securities
Spo6tka Akcyjna z siedziba w Warszawie (dalej: ,Oferujacy” lub ,Dom Maklerski Copernicus Securities
S.A."), dziatajacej w imieniu i na rzecz Gminy Etk (dalej: ,JST” lub ,Emitent”) propozycje nabycia (zwana
dalej: ,Propozycja Nabycia“) do 300 (stownie: trzysta), komunalnych kuponowych niezabezpieczonych
obligacji zwyklych na okaziciela serii oznaczonej litera P17 emitowanych przez Emitenta, niemajacych
formy dokumentu (dalej: ,Obligacje”), o wartosci nominalnej 1.000,00 (stownie: jeden tysiac) ztotych
kazda Obligacja i fgcznej warto$ci nominalnej 300 (stownie: trzysta tysigcy) ztotych, o terminie wykupu w
dniu 12/31/2031 r,, po cenie emisyjnej réwnej 1.000,00 (stownie: jeden tysiac) zlotych za Obligacje, dla
ktérych prawa oraz obowiazki Emitenta i obligatariuszy zostaty okreslone w ,Warunkach Emisji Obligacji
serii P17 emitowanych przez Gming Etk” (dalej zwanych: ,Warunkami Emisji"), stanowiacymi cze$¢

Propozyciji Nabycia, niniejszym o$wiadczam /v, ze:

1. Zapoznatem/am si¢ z treScig Propozycji Nabycia, Warunkami Emisji oraz innymi zalacznikami do
wskazanych dokumentéw, rozumiem oraz akceptuje warunki wskazane w tych dokumentach;

2. Niniejszym oswiadczam, ze akceptuje tre$¢€ statutu Emitenta;

Przyjmuj¢ Propozycj¢ Nabycia tacznie 300 (stownie: trzysta) Obligacje;

4. Ceng emisyjna za 300 (stownie: trzysta) Obligacje w tacznej kwocie 300000 (stownie: trzysta tysiecy)
ztotych, wplace:

a. narachunek bankowy Oferujacego, tj. Domu Maklerskiego Copernicus Securities S.A., o numerze 51
1090 2590 0000 0001 3223 7530 prowadzony przez Bank Zachodni WBK S.A., w terminie do
dnia 30 listopada 2017 r. do godz. 17:00; fe, iz za dzi uwaza sie dzier} uznania

kw u bankowego D klerski i ities S.A.;

w

lub

b. na rachunek bankowy Emitenta, o numerze 88 1240 5787 1111 0010 7133 6737 prowadzony
przez Bank Pekao S.A., w terminie do dnia 30 listopada 2017 r. do godz. 17:00; wéwczas akceptuje,
iz za dzien zaplaty uwaZa sie dziefh uznania powvZsza kwotg rachunkn bankowego Emitenta. W
przypadku wyboru tej opcji, zobowigzuje sie niezwlocznie po wykonaniu przelewu na w/w
rachunek Emitenta przedstawi¢ Oferujgcemu potwierdzenie wykonania przelewu na w/w
rachunek Emitenta,

5. Wszelkie $wiadczenia z Obligacji prosze dokonywa¢ przelewem, na rachunek bankowy Inwestora o
numerze 89 1140 1010 0000 5549 6000 1001 prowadzony przez mBank.

6. Niniejszym upowazniam Oferujgcego, tj, Dom Maklerski Copernicus Securities S.A., do podjecia,
niezwlocznie po przekazaniu przez Emitenta co najmniej skanu zarzadzenia w przedmiocie dojécia
emisfi Obligacji do skutku wraz ze wskazaniem ilo$ci przydzielonych Inwestorowi przez Emitenta
Obligacji, dziatari zmierzajgcych do ujawnienia Inwestora w ewidencji jako uprawnionego z
przydzielonych mu QObligacji;
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7. Wyrazam zgode na przetwarzanie przez Emitenta lub Oferujacego, tji. Dom Maklerski Copernicus
Securities S.A., danych osobowych w celu przydzielenia Inwestorowi przez Emitenta Obligacji, a
nastgpnie zapisania tych Obligacji w ewidencji prowadzonej przez Oferujgcego, tj. Dom Maklerski
Copernicus Securities 5.A., oraz zapisywania zmian stanu ich posiadania;

8. Zostalem poinformowany/a o tym, ze administratorem danych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o ochronie danych osobowych (tj. Dz U. z 2002r. Nr 101, poz. 926, z péin.zm.) jest Emitent i
Oferujacy, tj. Dom Maklerski Copernicus Securities S.A;

9. Moje dane osobowe przekazuje Emitentowi i Oferujacemu, tj. Domowi Maklerskiemu Copernicus
Securities S.A., dobrowolnie, oraz przyjmujg do wiadomosci, ze mam prawo wgladu do moich danych i
prawo ich poprawiania zgodnie z ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. o0 ochronie danych oscbowych (tj.
Dz. U.z 2002r. Nr 101, poz. 926, z péZn.zm.).

W imieniu Inwestora:

W imieniu Copernicus Securities Sp6tka Akcyjna dziatajacego w imieniu i na rzecz Emitenta:
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Zatacznik nr 3 do Propozycji Nabycia Obligacji serii P17

Opinia Regionalnej 1zby Obrachunkowej o mo#liwosci wykupu obligacji oraz sprawozdanie z
wykonania budzetu za rok 2016 jednostki samorzgdu terytorialnego wraz z opinia
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Odsetkowego, powigkszonej o marze dla Obligatariuszy w wysokosci 295 [stownie: dwiescie
dziewigldziesigt pieé) Punktéw Bazowych,

17.2.0procentowanie ustala sig i wyptaca w okresach péirocznych. Pierwszy Okres Odsetkowy trwa od
Dnia Przydziatu do 31 marca 2018 roku. Odsetki za dany Okres Odsetkowy s3 wyptacane w pierwszym
dniu po uplywie Okresu Odsetkowego, a odsetki za ostatni Okres Odsetkowy sg wyplacane w Dniu
Wykupu.

17.3.0procentowanie naliczane bedzie wedtug nastepujacej formuty:

K=(N*0*L)/365

gdzie:

K - oznacza kwotg odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy

N - oznacza nominat Obligacji

0 - oznacza Oprocentowanie Obligacji

L - oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym

Przy dokonywaniu obliczeni zgodnie z powyzsza formuta, kwoty odsetek z jedne;j Obligacji beda zaokraglane

do najblizszego grosza (p6t grosza bedzie zackraglane w gore).

17.4.Jezeli dziefi wyplaty odsetek, ustalony w sposéb okrelony powyzej, bedzie przypadat w sobote,
niedzielg, $swigto lub bedzie dniem ustawowo wolnym od pracy, odsetki zostang wyplacone w
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najblizszym Dniu Roboczym nastepujacym po tym dniu.
17.5.Daty trwania Okreséw Odsetkowych:

Okres Odsetkowy Poczatek okresu Koniec okresu
Pierwszy Okres Odsetkowy 30 listopada 2017 31 marzec 2018
Drugi Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2018 30 wrzeénia 2018
Trzeci Okres Odsetkowy 01 paidziernika 2018 31 marca 2019
Czwarty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2019 30 wrze$nia 2019
Pigty Okres Odsetkowy 01 paZdziernika 2019 31 marca 2020
Szbsty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2020 30 wrze$nia 2020
Siédmy Okres Odsetkowy 01 pazdziernika 202¢ 31 marzec 2021
(Gsmy Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2621 30 wrzeénia 2021
Dziewigty Okres Odsetkowy 01 pazdziernika 2021 31 marca 2022
Dziesigty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2022 30 wrzesnia 2022
Jedenasty Okres Odsetkowy 01 paZdziernika 2022 31 marca 2023
Dwunasty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2023 30 wrzeénia 2023
Trzynasty Okres Odsetkowy 01 paZdziernika 2023 31 marca 2024
Czternasty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2024 30 wrzesnia 2024
Pigtnasty Okres Odsetkowy 01 paZdziernika 2024 31 marca 2025
Szesnasty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2025 31 wrzeénia 2025
Siedemnasty Okres Odsetkowy 01 pazdziernika 2025 31 marca 2026
Oslemnasty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2026 30 wrzesnia 2026
Dziewigtnasty Okres Odsetkowy 01 pazdziernika 2026 31 marca 2027
Dwudzjesty Okres Odsethowy 01 kwietnia 2027 30 wrzesnia 2027
Dwudziesty Plerwszy Okres Odsetkowy | 01 paZdziernika 2027 31 marca 2028
Dwudziesty Drugi Ckres Odsetkowy 01 kwietnia 2028 30 wrzednia 2028
Dwudziesty Trzeci Okres Odsetkowy 01 patdziernika 2028 31 marca 2029
Dwudziesty Czwarty Okres Odsetkowy | 1 kwietnia 2029 30 wrzeénia 2029
Dwudziesty Pigty Okres Odsetkowy 01 pafdziernika 2029 31 marea 2030
Dwudziesty Szésty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2030 30 wrzeénia 2030
Dwudziesty Siédmy Okres Odsetkowy 01 paZdziernika 2030 31 marca 2031
Dwudzlesty Osmy Okres Odsethowy | 01 kwietnia 2031 30 wrzesnia 2031
Dwudziesty ~ Dziewigty ~ Okres | (1 pazdziernika 2031 31 marca 2032
Odsetkowy
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17.6.Emitent zobowigzuje sig, Ze w przypadku jakichkolwiek opéiniefs zwigzanych z wyplatg
Oprocentowania zaplaci Obligatariuszowi za kazdy dziefi opéznienia maksymalne odsetki ustawowe
za opdZnienie,

17.7. Odsetki wyplacane sg zgodnie ze wskazaniami zawartymi w Warunkach Emisji: w pierwszym dniu po
uplywie Okresu Odsetkowego lub w Dniu Wykupu, lub w przypadku wezeéniejszego wykupu w Dniu
Wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta lub w Dniu Wykupu Obligacji na 2adanie Obligatariusza, w
zaleznoSci ktéry z terminéw nastapi wezeéniej.

18. SPOSOB WYPLATY SWIADCZEN Z OBLIGAC]L

18.1.Swiadczenia pienigzne z Obligacji spelniane beda w zlotych,

18.2.Kazda platnos¢ tytutem $wiadczeti z Obligacji bedzie dokonywana przelewem na rachunek bankowy
wskazany przez Obligatariusza i ujawniony w Ewidencij.

18.3.Wszelkie platnoéci z tytulu Obligacji beda dokonywane przez Emitenta lub dziatajyca na jego zlecenie
osobg trzecig, po potraceniu lub pobraniu podatkéw, optat lub innych naleznosci publicznoprawnych,
chyba ze takie potracenie lub pobranie nie jest wymagane przepisami prawa.

18.4.Jakiekolwiek wyplaty z tytutu Obligacji podlegajg odpowiednim przepisom podatkowym, dewizowym
i innym przepisom obowigzujacym w miejscu i dacie platnosci.

18.5.Przewidywana jest mozliwos¢ zaliczenia wierzytelnosci z tytulu wykupu Obligacji na poczet ceny
nabycia obligacji nowej emisji.

19.PRZEDAWNIENIE.

19.1.Roszczenia wynikajace z Obligacji przedawniaja sie po uptywie 10 lat.

20.PRAWO WEASCIWE. JURYSDYKCJA.

20.1.0bligacje s3 wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja. Wszelkie spory
zwigzane z Obligacjami poddane beda rozstrzygnieciu sadu powszechnego wlasciwego miejscowo ze
wzgledu na siedzibe Obligatariusza.

20.2.0bligacje nie majg charakteru obligacji partycypacyjnych w rozumieniu art. 18 ust. 1 Ustawy o
Obligacjach, ani obligacji zamiennych w rozumieniu art. 19 ust, 1 Ustawy o Obligacjach, ani obligacji z
prawem pierwszefistwa w rozumieniu art. 20 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, ani obligacji wieczystych w
rozumieniu art. 23 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, ani obligacji przychodowych w rozumieniu art. 24 ust.
1 Ustawy o Obligacjach,

21.NIEWAZNOSC EMIS]1 OBLIGAC]L.

21.1.W przypadku prawomocnego stwierdzenia przez wlasciwy organ niewainosci niniejszej Emisji
Obligacji, w terminie 14 dni od dnia uprawomocnienia sie wyroku, postanowienia lub innej wiasciwej
decyzji tego organu stwierdzajacej niewaino$¢ niniejszej Emisji Obligacji, Emitent bez wezwania
zwréci Obligatariuszowi przekazana przez Obligatariusza kwotg tytutem objecia Obligacji wraz z
maksymalnymi odsetkami ustawowymi za opdznienie liczonymi za kazdy dzieri opéznienia od dnia
wpltywu kwoty na rachunek Emitenta do dnia zwrotu, tj. uznania rachunku bankowego Obligatariusza
w wysokoSci tej kwoty. Emitent moze zawrze¢ z Obligatariuszem porozumienie dotyczace warunkdw
zwrotu przez Emitenta ww. kwoty na warunkach finansowych analogicznych lub korzystniejszych w
stosunku do warunkéw wskazanych w zdaniu poprzedzajacym.

Miejsce i data sporzadzenia Warunkéw Emisji:
Elk, dnia 27 listopada 2017 r.
Podpisy oséb upowaznionych do zaciagania zobowiazafh w imieniu Emitenta:
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Odsetkowego, powigkszonej o marze dla Obligatariuszy w wysokodci 295 (stownie: dwieécie
dziewigcdziesiat pig€) Punktéw Bazowych,

17.2.0procentowanie ustala si¢ i wyplaca w okresach pétrocznych. Pierwszy Okres Odsetkowy trwa od
Dnia Przydziatu do 31 marca 2018 roku. Odsetki za dany Okres Odsetkowy s3 wyplacane w pierwszym
dniu po uptywie Okresu Odsetkowego, a odsetki za ostatni Okres Odsetkowy s3 wyplacane w Dniu
Wykupu.

17.3.0procentowanie naliczane bedzie wedtug nastepujace] formuty:

K=(N*0*L)/365

gdzie:

K - oznacza kwotg odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy

N - oznacza nominat Obligacji

0 - oznacza Oprocentowanie Obligacji

L - oznacza liczbg dni w danym Okresie Odsetkowym

Przy dokonywaniu obliczefi zgodnie z powyzsza formuta, kwoty odsetek z jednej Obligacji beda zackraglane

do najblizszego grosza (p6t grosza bedzie zaokraglane w gérg).

17.4.]Jezeli dzieri wyplaty odsetek, ustalony w sposéb okreélony powyiej, bedzie przypadal w sobote,
niedzielg, $wigto lub bedzie dniem ustawowo wolnym od pracy, odsetki zostang wyplacone w
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najblizszym Dniu Roboczym nastepujgcym po tym dniu,
17.5.Daty trwania Okreséw Odsetkowych:

Okres Odsetkowy Poczatek okresu Koniec okresu
Pierwszy Okres Odsetkowy 30 listopada 2017 31 marzec 2018
Drugi Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2018 30 wrzeénia 2018
Trzeci Okres Odsetkowy 01 paidziernika 2018 31 marca 2019
Czwarty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2019 30 wrzeénia 2019
Piagty Okres Odsetkowy 01 paZdziernika 2019 31 marca 2020
Szésty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2020 30 wrzeénia 2020
Si6édmy Okres Odsetkowy 01 paZdziernika 2020 31 marzec 2021
Osmy Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2021 30 wrzesnia 2021
Dziewiaty Okres Odsetkowy 01 paZdziernika 2021 31 marea 2022
Dziesigty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2022 30 wrzeénia 2022
Jedenasty Okres Odsetkowy 01 pafdziernika 2022 31 marca 2023
Dwunasty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2023 30 wrzebnia 2023
Trzynasty Okres Odsetkowy 01 pazdziernika 2023 31 marca 2024
Czternasty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2024 30 wrzesnia 2024
Pietnasty Okres Odsetkowy 01 pazdziernika 2024 31 marca 2025
Szesnasty Ckres Odsetkowy 01 kwietnia 2025 31 wrzeénia 2025
Siedemnasty Okres Odsetkowy 01 paZdziernika 2025 31 marca 2026
Osiemnasty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2026 30 wrzeénia 2026
Dziewigtnasty Okres Odsetkowy 01 paZdziernika 2026 31 marca 2027
Dwudzlesty Ckres Odsetkowy 01 kwietnia 2027 30 wrzeénia 2027
Dwudziesty Pierwszy Okres Odsetkowy | 01 paZdziernika 2027 31 marca 2028
Dwudziesty Drugl Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2028 30 wrzesnia 2028
Dwudzlesty Trzeci Ckres Odsetkowy 01 pagdziernika 2028 31 marca 2029
Dwudziesty Czwarty Okres Odsetkowy {1 kwietnia 2029 30 wrzesnia 2029
Dwudziesty Pigty Okres Odsetkowy 01 pazdziernika 2029 31 marca 2030
Dwudzlesty Szbsty Okres Odsethowy 01 kwietnia 2030 30 wrzesnia 2030
Dwudziesty Siédmy Okres Odsetkowy 01 pazdziernika 2030 31 marca 2031
Dwudziesty Osmy Okres Odsetkowy | 01 kwietnia 2031 30 wrzeénia 2031
Dwudziesty Dzlewigty =~ Okres | {1 pazdziernika 2031 31 marca 2032
Odsetkowy
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17.6.Emitent zobowigzuje si¢, Ze w przypadku jakichkolwiek opéznieni zwigzanych z wyplata
Oprocentowania zaptaci Obligatariuszowi za kazdy dzieh opéznienia maksymalne odsetki ustawowe
Za opdznienie,

17.7. Odsetki wyptacane s3 zgodnie ze wskazaniami zawartymi w Warunkach Emisji: w pierwszym dniu po
uplywie Okresu Odsetkowego lub w Dniu Wykupu, lub w przypadku wczesniejszego wykupu w Dniu
Wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta lub w Dniu Wykupu Obligacji na Zadanie Obligatariusza, w
zaleznoéci ktory z terminéw nastapi wczeéniej.

18. SPOSOB WYPLATY SWIADCZEN Z OBLIGAC]L

18.1.Swiadczenia pienigZne z Obligacji spetniane beda w zlotych,

18.2.Kazda platnos¢ tytutem $wiadczen z Obligacji bedzie dokonywana przelewem na rachunek bankowy
wskazany przez Obligatariusza i ujawniony w Ewidencji.

18.3.Wszelkie platnoéci z tytutu Obligacji bedg dokonywane przez Emitenta lub dziatajaca na jego zlecenie
osobeg trzecia, po potraceniu lub pobraniu podatkéw, optat lub innych naleznosci publicznoprawnych,
chyba Ze takie potracenie iub pobranie nie jest wymagane przepisami prawa.

18.4.Jakiekolwiek wyptaty z tytutu Obligacji podlegaja odpowiednim przepisom podatkowym, dewizowym
i innym przepisom obowiazujacym w miejscu i dacie ptatnosci.

18.5.Przewidywana jest mozliwo$¢ zaliczenia wierzytelnoéci z tytulu wykupu Obligacji na poczet ceny
nabycia obligacji nowej emisji.

19.PRZEDAWNIENIE.

19.1.Roszczenia wynikajace z Obligacji przedawniajg sig po uptywie 10 lat.

20.PRAWO WEASCIWE. JURYSDYKCJA.

20.1.0bligacje sa wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja. Wszelkie spory
zwiazane z Obligacjami poddane bgda rozstrzygnigciu sadu powszechnego wiaéciwego miejscowo ze
wzgledu na siedzibe Obligatariusza.

20.2.0bligacje nie maja charakteru obligacji partycypacyjnych w rozumieniu art. 18 ust. 1 Ustawy o
Obligacjach, ani ebligacji zamiennych w rozumieniu art. 19 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, ani obligacji z
prawem pierwszefistwa w rozumieniu art. 20 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, ani obligacji wieczystych w
rozumieniu art. 23 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, ani obligacji przychodowych w rozumieniu art. 24 ust.
1 Ustawy o Obligacjach.

21.NIEWAZNOSC EMIS]I OBLIGAC]I.

21.1.W przypadku prawomocnego stwierdzenia przez wlaiciwy organ niewainoéci niniejszej Emisji
Obligacji, w terminie 14 dni od dnia uprawomocnienia si¢ wyroku, postanowienia lub innej wtasciwej
decyzji tego organu stwierdzajacej niewazno$¢ niniejszej Emisji Obligacji, Emitent bez wezwania
zwréci Obligatariuszowi przekazang przez Obligatariusza kwote tytutem objecia Obligacji wraz z
maksymalnymi odsetkami ustawowymi za opéznienie liczonymi za kazdy dzieri op62nienia od dnia
wpliywu kwoty na rachunek Emitenta do dnia zwrotu, tj. uznania rachunku bankowego Obligatariusza
w wysoko§ci tej kwoty. Emitent moze zawrze¢ z Obligatariuszem porozumienie dotyczace warunkéw
zwrotu przez Emitenta ww. kwoty na warunkach finansowych analogicznych lub korzystniejszych w
stosunku do warunkéw wskazanych w zdaniu poprzedzajgcym,

Miejsce i data sporzqdzenia Warunkéw Emisji:

Elk, dnia 27 listopada 2017 r.
Podpisy os6b upowaznionych do zaciagania zobowiazar w imieniu Emitenta:

HEE EEE NS SN ud GNE EEEEEE EAE EEE RN GAN PER RN
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Odsetkowego, powigkszonej o marze dla Obligatariuszy w wysokosci 295 (stownie: dwieécie
dziewieédziesiat pie€) Punktéw Bazowych.

17.2.0procentowanie ustala sie i wyplaca w okresach péirocznych. Pierwszy Okres Odsetkowy trwa od
Dnia Przydziatu do 31 marca 2018 roku. Odsetki za dany Okres Odsetkowy sa wyptacane w pierwszym
dniu po uplywie Okresu Odsetkowego, a odsetki za ostatni Okres Odsetkowy s3 wyptacane w Dniu
Wykupu.

17.3.0procentowanie naliczane bedzie wedlug nastepujacej formuly:

K=(N*0*L)/365

gdzie:

K - oznacza kwotg odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy

N - oznacza nominat Obligacji

0 - oznacza Oprocentowanie Obligacji

L - oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym

Przy dokonywaniu obliczer zgodnie z powyzsza formuta, kwoty odsetek z jednej Obligacji bedg zaokraglane

do najblizszego grosza (p6} grosza bedzie zaokraglane w gore).

17.4.]ezeli dziefi wyplaty odsetek, ustalony w sposéb okreflony powyzej, bgdzie przypadat w sobote,
niedzielg, $wigto lub bedzie dniem ustawowo wolnym od pracy, odsetki zostanz wyplacone w
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najblizszym Dniu Roboczym nastgpujacym po tym dniu.
17.5.Daty trwania Okreséw Odsetkowych:

Olres Odsetkowy Poczatek okresn Koniec okresu
Pierwszy Okres Odsetkowy 30 listopada 2017 31 marzec 2018
Drugi Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2018 30 wrzeénia 2018
Trzeci Okres Odsetkowy 01 pazdziernika 2018 31 marca 2019
Czwarty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2019 30 wrzeénia 2019
Platy Okres Odsetkowy 01 pazdziernika 2019 31 marca 2020
Szdsty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2020 30 wrzesnia 2020
Siodmy Okres Odsetkowy 01 paZdziernika 2020 31 marzec 2021
Osmy Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2021 30 wrzeénia 2021
Dziewiaty Okres Odsetkowy 01 pazdziernika 2021 31 marca 2022
Dziesigty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2022 30 wrzeénia 2022
Jedenasty Okres Odsetkowy 01 paZdziernika 2022 31 marca 2023
Dwunasty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2023 30 wrzesnia 2023
Trzynasty Okres Odsetkowy 01 pafdziernika 2023 31 marca 2024
Czternasty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2024 30 wrzesnia 2024
Pigtnasty Okres Odsetkowy 01 pazdziernika 2024 31 marca 2025
Szesnasty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2025 31 wrzeénia 2025
Siedemnasty Okres Odsetkowy 01 paidziernika 2025 31 marca 2026
Osiemnasty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2026 30 wrzednia 2026
Dziewigmasty Okres Odsetkowy 01 paidziernika 2026 31marca 2027
Dwudziesty Okres Odsetkowy (01 kwietnia 2027 30 wrzeénia 2027
Drwudziesty Pierwszy Okres Odsetkowy | 1 pafdziernika 2027 31 marca 2028
Dwudziesty Drugi Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2028 30 wrzeénia 2028
Dwudzlesty Trzeci Okres Odsetkowy 01 pazdziernika 2028 31 marca 2029
Dwudziesty Cawarty Okres Odsetkowy | 01 kwietnia 2029 30 wrzesnia 2029
Dwudziesty Pigty Okres Odsetkowy 01 paidziernika 2029 31 marea 2030
Dwudziesty Szsty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2030 30 wrzeénia 2030
Dwudziesty Siédmy Okres Odsetkowy | 01 pafdziernika 2030 31 marca 2031
Dwudriesty Osmy Okres Odsetkowy | 01 kwietnia 2031 30 wrze$nia 2031
Dwudziesty  Dzlewiaty ~ Okres | (1 pazdziernika 2031 31 marca 2032
Ddsetkowy
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17.6.Emitent zobowiazuje si¢, ze w przypadku jakichkelwiek opdzZniei zwigzanych z wyplatg
Oprocentowania zaptaci Obligatariuszowi za kazdy dzier: op6znienia maksymalne odsetki ustawowe
za opdZnienie.

17.7. Odsetki wyptacane s3 zgodnie ze wskazaniami zawartymi w Warunkach Emisji: w pierwszym dniu po
uplywie Okresu Odsetkowego lub w Dniu Wykupu, lub w przypadku wezeshniejszego wykupu w Dniu
Wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta lub w Dniu Wykupu Obligacji na Zadanie Obligatariusza, w
zaleznosci ktéry z termindw nastapi wczeénie;.

18. SPOSOB WYPLATY SWIADCZEN Z OBLIGAC]L.

18.1.Swiadczenia pieniezne z Obligacji speiniane beda w ztotych.

18.2.Kazda ptatnos¢ tytutem $wiadezeri z Obligacji bedzie dokonywana przelewem na rachunek bankowy
wskazany przez Obligatariusza i ujawniony w Ewidencji,

18.3.Wszelkie patnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane przez Emitenta lub dzialajaca na jego zlecenie
osobe trzecia, po potragceniu lub pobraniu podatkéw, optat Jub innych naleznosci publicznoprawnych,
chyba Ze takie potracenie lub pobranie nie jest wymagane przepisami prawa.

18.4.Jakiekolwiek wyptaty z tytutu Obligacji podlegaja odpowiednim przepisom podatkowym, dewizowym
iinnym przepisom obowigzujacym w miejscu i dacie ptatnoéci.

18.5.Przewidywana jest mozliwo$¢ zaliczenia wierzytelnoéci z tytutu wykupu Obligacji na poczet ceny
nabycia obligacji nowej emisji,

19.PRZEDAWNIENIE,

19.1.Roszczenia wynikajace z Obligacji przedawniajg sie po uplywie 10 lat.

20.PRAWO WEASCIWE. JURYSDYKCJA.

20.1.0bligacje s3 wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegajg. Wszelkie spory
zwigzane z Obligacjami poddane bedg rozstrzygnieciu sadu powszechnego wlasciwego miejscowo ze
wzgledu na siedzibe Obligatariusza.

20.2.0bligacje nie maja charakteru obligacji partycypacyjnych w rozumieniu art. 18 ust. 1 Ustawy o
Obligacjach, ani obligacji zamiennych w rozumieniu art. 19 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, ani obligacji z
prawem pierwszeristwa w rozumieniu art. 20 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, ani obligacji wieczystych w
rozumieniu art. 23 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, ani obligacji przychodowych w rozumieniu art. 24 ust.
1 Ustawy o Obligacjach.

21.NIEWAZNOSC EMIS]JI OBLIGAC]L.

21.1.W przypadku prawomocnego stwierdzenia przez wiaciwy organ niewaznosci niniejszej Emisji
Obligacii, w terminie 14 dni od dnia uprawomocnienia sie wyroku, postanowienia lub innej wiagciwej
decyzji tego organu stwierdzajacej niewaznoéé niniejszej Emisji Obligacji, Emitent bez wezwania
zwréci Obligatariuszowi przekazang przez Obligatariusza kwote tytutem objecia Obligacji wraz z
maksymalnymi odsetkami ustawowymi za op6znienie liczonymi za kazdy dzier opdZnienia od dnia
wplywu kwoty na rachunek Emitenta do dnia zwrotu, tj. uznania rachunku bankowego Obligatariusza
w wysokosci tej kwoty. Emitent moze zawrzed z Obligatariuszem porozumienie dotyczace warunkéw
zwrotu przez Emitenta ww. kwoty na warunkach finansowych analogicznych lub korzystniejszych w
stosunku do warunkéw wskazanych w zdaniu poprzedzajacym.

Miejsce i data sporzadzenia Warunkéw Emisji:

Etk, dnia 27 listopada 2017 r.
Podpisy os6b upowainionych do zaciaggania zobowiazafh w imieniu Emitenta:
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Odsetkowego, powigkszonej o marze dla Obligatariuszy w wysokoéci 295 (stownie: dwiescie
dziewieédziesiat piec) Punktéw Bazowych.

17.2.0procentowanie ustala si¢ i wyplaca w okresach péirocznych. Pierwszy Okres Odsetkowy trwa od
Dnia Przydziatu do 31 marca 2018 roku. Odsetki za dany Okres Odsetkowy s3 wyptacane w pierwszym
dniu po upiywie Okresu Odsetkowego, a odsetki za ostatni Okres Odsetkowy sg wyplacane w Dniu
Wykupu,

17.3.0procentowanie naliczane bedzie wedlug nastgpujacej formuty:

K=(N*0*L)/365

gdzie:

K - oznacza kwote odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy

N - oznacza nominat Obligacji

0 ~ oznacza Oprocentowanie Obligacji

L - oznacza liczbg dni w danym QOkresie Odsetkowym

Przy dokonywaniu obliczeii zgodnie z powyzsza formut, kwoty odsetek z jednej Obligacji beda zaokraglane

do najblizszego grosza (pét grosza bedzie zaokraglane w gére).

17.4.Jezeli dziefh wyplaty odsetek, ustalony w sposéb okreflony powyzej, bedzie przypadat w sobote,
niedzielg, $wigto lub bedzie dniem ustawowo wolnym od pracy, odsetki Zostang wyplacone w
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najblizszym Dniu Roboczym nastepujacym po tym dniu,
17.5.Daty trwania Okreséw Odsetkowych:

Okres Odsetkowy Peczatek okresu Koniec okresu
Pierwszy Okres Odsetkowy 30 listopada 2017 31 marzec 2018
Drugi Olres Odsetkowy 01 kwietnia 2018 30 wrzesnia 2018
Trzeci Okres Odsetkowy 01 paZdziernika 2018 31 marca 2619
Czwarty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2019 30 wrzeénia 2019
Pigty Okres Odsetkowy 01 paZdziernika 2019 31 marca 2020
Szosty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2020 30 wrzeénia 2020
Siédmy Okres Odsetkowy 01 pazdziernika 2020 31 marzec 2021
Osmy Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2021 30 wrzesnia 2021
Dziewigty Okres Odsetkowy 01 pazdziernika 2021 31 marca 2022
Dziesigty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2022 30 wrzeénia 2022
Jedenasty Olres Odsetkowy 01 paZdziernika 2022 31 marca 2023
Dwunasty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2023 30 ;t;rze§nia 2023
Trzynasty Okres Odsetkowy 01 patdziernika 2023 31 marca 2024
Czternasty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2024 30 wrzesnia 2024
Pietmasty Okres Odsetkowy 01 pa#dziernika 2024 31 marca 2025
Szesnasty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2025 31 wrzeénia 2025
Siedemnasty Okres Odsetkowy 01 paidziernika 2025 31 marca 2026
Osiemnasty Olares Odsetkowy 01 kwietnia 2026 30 wrzeénia 2026
Dziewigtnasty Okres Odsetkowy 01 pazdziernika 2026 31 marca 2027
Dwudziesty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2027 30 wrze$nia 2027
Dwudziesty Pierwszy Okres Odsetkowy | 01 pa‘dziernika 2027 31 marca 2028
Dwudziesty Drugi Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2028 30 wrzesnia 2028
Dwudziesty Trzeci Gkres Odsetkowy 01 patdziernika 2028 31 marca 2029
Dwudziesty Czwarty Okres Odsetkowy | (1 kwietnia 2029 30 wrzeénia 2029
Dwudziesty Pigty Okres Odsetkowy 01 paidziernika 2029 31 marca 2030
Dwudzesty Szésty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2030 30 wrzeénia 2030
Dwudziesty Siédmy Okres Odsetkowy | 01 paZdziernika 2030 31 marea 2031
Dwudziesty Osmy Okres Odsetiowy | 01 kwietnia 2031 30 wrzeénia 2031
Dwudziesty ~ Dziewigty ~ Okres | 01 pagdziernika 2031 31 marca 2032
Odsetkowy
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17.6.Emitent zobowigzuje si¢, Ze w przypadku jakichkelwiek opéZnier zwigzanych z wyplatg
Oprocentowania zapiaci Obligatariuszowi za kazdy dziefi opéznienia maksymalne odsetki ustawowe
za opdZnienie.

17.7. Odsetki wyptacane s3 zgodnie ze wskazaniami zawartymi w Warunkach Emisji: w pierwszym dniu po
upiywie Okresu Odsetkowego lub w Dniu Wykupu, lub w przypadku wezeéniejszego wykupu w Dniu
Wykupu Obligacji na Zzdanie Emitenta lub w Dniu Wykupu Obligacji na Zadanie Obligatariusza, w
zaleznoéci ktéry z terminéw nastapi wezeéniej.

18. SPOSOB WYPLATY SWIADCZEN Z OBLIGAC]I.

18.1.Swiadczenia pieniezne z Obligacji spelniane bedg w ztotych,

18,2.Kazda platnosé tytulem $wiadczeri z Obligacji bgdzie dokonywana przelewem na rachunek bankowy
wskazany przez Obligatariusza i ujawniony w Ewidencii.

18.3.Wszelkie ptamosci z tytutu Obligacji beda dokonywane przez Emitenta lub dziatajgca na jego zlecenie
osobe trzecig, po potraceniu lub pobraniu podatkéw, optat lub innych naleznosci publicznoprawnych,
chyba ze takie potracenie lub pobranie nie jest wymagane przepisami prawa.

18.4.Jakiekolwiek wyplaty z tytutu Obligacji podlegaja odpowiednim przepisom podatkowym, dewizowym
i innym przepisom obowigzujacym w miejscu i dacie platnoéci.

18.5.Przewidywana jest mozliwoé¢ zaliczenia wierzytelnosci z tytutu wykupu Obligacji na poczet ceny
nabycia obligacji nowej emisji.

19.PRZEDAWNIENIE,

19.1.Roszczenia wynikajace z Obligacji przedawniaja sie po uplywie 10 iat.

20,PRAWO WEASCIWE. JURYSDYKCJA.

20.1.0biligacje s3 wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja. Wszelkie spory
zwigzane z Obligacjami poddane heda rozstrzygnieciu sadu powszechnego wlasciwego miejscowo ze
wzgledu na siedzibe Obligatariusza.

20.2.0bligacje nie maja charakteru obligacji partycypacyjnych w rozumieniu art. 18 ust. 1 Ustawy o
Obligacjach, ani obligacji zamiennych w rozumieniu art. 19 ust, 1 Ustawy o Obligacjach, ani obligacji z
prawem pierwszefistwa w rozumieniu art. 20 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, ani obligacji wieczystych w
rozumieniu art. 23 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, ani obligacji przychodowych w rozumieniu art, 24 ust.
1 Ustawy o Obligacjach,

21.NIEWAZNOSC EMISJI OBLIGAC]L.

21.1.W przypadku prawomocnego stwierdzenia przez wiasciwy organ niewaznoéci niniejszej Emisji
Obligacji, w terminie 14 dni od dnia uprawomocnienia sie wyroku, postanowienia lub innej wlasciwej
decyzji tego organu stwierdzajacej niewainosé¢ niniejszej Emisji Obligacji, Emitent bez wezwania
zwrdci Obligatariuszowi przekazang przez Obligatariusza kwote tytulem objecia Obligacji wraz z
maksymalnymi odsetkami ustawowymi za opéznienie liczonymi za kazdy dziei op6£nienia od dnia
wplywu kwoty na rachunek Emitenta do dnia zwrotuy, tj. uznania rachunku bankowego Obligatariusza
w wysokosci tej kwoty. Emitent moze zawrze¢ z Obligatariuszem porozumienie dotyczace warunkéw
zwrotu przez Emitenta ww. kwoty na warunkach finansowych analogicznych lub Korzystniejszych w
stosunku do warunkéw wskazanych w zdaniu poprzedzajacym.,

Miejsce i data sporzadzenia Warunkéw Emisji:
Elk, dnia 27 listopada 2017 r.
Podpisy os6b upowainionych do zaciggania zobowiazart w imieniu Emitenta:
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Odsetkowego, powigkszonej o marze dla Obligatariuszy w wysokodci 295 (stownie: dwiescie
dziewigédziesiat pie¢) Punktéw Bazowych.

17.2.0procentowanie ustala si¢ i wyptaca w okresach pétrocznych. Pierwszy Okres Odsetkowy trwa od
Dnia Przydziatu do 31 marca 2018 roku. Odsetki za dany Okres Odsetkowy sa wyptacane w pierwszym
dniu po uplywie Okresu Odsetkowego, a odsetki za ostatni Okres Odsetkowy s3 wyptacane w Dniu
Wykupu.

17.3.0procentowanie naliczane bedzie wedlug nastepujacej formuty:

K={N*0*L)/365

gdzie:

K - oznacza kwotg odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy

N - oznacza nominat Obligaciji

0 ~ oznacza Oprocentowanie Obligacji

L - oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym

Przy dokonywaniu obliczen zgodnie z powyzsza formulg, kwoty odsetek z jednej Obligacji beda zaokraglane

do najblizszego grosza (pét grosza bedzie zaokraglane w gére).

17.4.]Jezeli dzieh wyplaty odsetek, ustalony w sposéb okreslony powyzej, bedzie przypadal w sobote,
niedzielg, Swigto lub bedzie dniem ustawowo wolnym od pracy, odsetki zostang wyplacone w
najblizszym Dniu Roboczym nastepujacym po tym dniu,
17.5. Daty trwania okreséw odsetkowych:
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Okres Odsetkowy Poczatek okresu Konlec okresu
Pierwszy Okres Odsetkowy 30 listopada 2017 31 marzec 2018
Drugi Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2018 30 wrzesnia 2018
Trzeci Okres Odsetkowy 01 paZdziernika 2018 31 marca 2019
Czwarty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2019 30 wrzeénia 2019
Pigty Okres Odsetkowy 01 paZdziernika 2019 31 marca 2020
Szésty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2020 30 wrzesnia 2020
Siédmy Okres Odsetkowy 01 paZdziernika 2020 31 marzec 2021
Osmy Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2021 30 wrzesnia 2021
Dziewigty Okres Odsetkowy 01 paZdziernika 2021 31 marca 2022
Dziesigty QOkres Odsetkowy 01 kwietnia 2022 30 wrzeénia 2022
Jedenasty Okres Odsetkowy 01 pazdziernika 2022 31 marca 2023
Dwunasty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2023 30 wrzesnia 2023

Trzynasty Okres Odsetkowy

01 paZdziernika 2023

31 marca 2024

Czternasty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2024 30 wrze$nia 2024
Pigtnasty Okres Odsetkowy 01 pazdziernika 2024 31 marca 2025
Szesnasty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2025 31 wrzeénia 2025
Siedemnasty Okres Odsetkowy 01 paZidziernika 2025 31 marca 2026

Osiemnasty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2026 30 wrzeénia 2026
Dziewigtnasty Okres Odsetkowy 01 paZdziernika 2026 31 marca 2027
Dwudziesty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2027 30 wrzesnia 2027

Dwudziesty Pierwszy Okres Odsetkowy

01 pazdziernika 2027

31 marca 2028

Dwudziesty Drugi Okres Odsetkowy

01 kwietnia 2028

30 wrzesnia 2028

Dwudgziesty Trzeci Okres Odsetkowy

01 pazdziernika 2028

31 marca 2029

Dwudziesty Czwarty Okres Odsetkowy

01 kwietnia 2029

30 wrzesnia 2029

Dwudziesty Pigty Okres Odsetkowy

01 pazdziernika 2029

31 marca 2030

Dwudziesty Szosty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2030 30 wrzes$nia 2030
Dwudziesty Siédmy Okres Odsetkowy 01 paZdziernika 2030 31 marca 2031
Dwudziesty Osmy Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2031 30 wrzeénia 2031
Dwudziesty ~ Dziewiaty =~ Okres | 01 pazdziernika 2031 31 marca 2032
Odsetkowy

Trzydziesty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2032 30 wrzesnia 2032

Trzydziesty Pierwszy Okres Odsetkowy

01 pazdziernika 2032

31 marca 2033
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Odsetkowego, powigkszonej o marze dla Obligatariuszy w wysokosci 295 (slownie: dwiescie
dziewigédziesiat piec) Punktéw Bazowych.

17.2.0procentowanie ustala si¢ i wyplaca w okresach pétrocznych. Pierwszy Okres Odsetkowy trwa od
Dnia Przydziatu do 31 marca 2018 roku. Odsetki za dany Okres Odsetkowy s wyplacane w pierwszym
dniu po uptywie Okresu Odsetkowego, a odsetki za ostatni Okres Odsetkowy s3 wyptacane w Dniu
Wykupu.

17.3.0procentowanie naliczane bedzie wedtug nastepujacej formuty:

K=(N*0*L)/365

gdzie:

K - oznacza kwotg odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy

N - oznacza nominat Obligacji

0 - oznacza Oprocentowanie Obligacji

L - oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym

Przy dokonywaniu obliczeri zgodnie z powyzsza formuta, kwoty odsetek z jednej Obligacji beda zaokraglane

do najblizszego grosza (pét grosza bedzie zaokraglane w gére).

17.4.Jezeli dziei wyptaty odsetek, ustalony w sposéb okreslony powyiej, bedzie przypadal w sobote,
niedziele, $wigto lub bedzie dniem ustawowo wolnym od pracy, odsetki zostana wyplacone w
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najbliZszym Dniu Roboczym nastepujaeym po tym dniu.
17.5.Daty trwania Okreséw Odsetkowych:

Okres Odsetkowy Poczgtek okresu Koniec okresu
Plerwszy Ckres Odsetkowy 30 listopada 2017 31 marzec 2018
Drugi Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2018 30 wrzesnia 2018
Trzeci Okres Odsetkowy 01 pa‘dzlernika 2018 31 marca 2019
Czwarty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 201% 30 wrzeénfa 2019
Pigty Okres Odsetkowy 01 paidziernika 2019 31 marca 2020
Szésty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2020 30 wrzeénia 2020
Siédmy Okres Odsetkowy 01 paZdziernika 2020 31 marzec 2021
Osmy Okres Odsetkawy 01 kwietnia 2021 30 wrzeénia 2021
Dziewiaty Olres Odsetkowy 01 patdziernika 2021 31 marca 2022
Dziesigty Olores Odsetkowy 01 kwietnia 2022 30 wrzeénia 2022
Jedenasty Okres Odsetkowy 01 paZdziernika 2022 31 marca 2023
Dwunasty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2023 30 wrzesnia 2023
Trzynasty Okres Odsetkowy 01 patdziernika 2023 31 marca 2024
Czternasty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2024 30 wrzeénia 2024
Pigtnasty Ckres Odsetkowy 01 paidziernika 2024 31 marca 2025
Szesnasty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2025 31 wrzeénia 2025
Siedemnasty Okres Odsetkowy 01 paidziernika 2025 31 marca 2026
Oslemnasty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2026 30 wrzesnia 2026
Dziewigtnasty Okres Odsethkowy 01 paidziernika 2026 31 marca 2027
Dwudzlesty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2027 30 wrzeénia 2027
Dwudziesty Plerwszy Okres Odsetkowy | 01 paZdziernika 2027 31 marca 2028
Dwudziesty Drugl Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2028 30 wrzefnia 2028
Dwudziesty Trze Okres Odsetkowy 01 paidziernika 2028 31 marca 2029
Dwudziesty Czwarty Okres Odsetkowy | 01 kwietnia 2029 30 wrzesnia 2029
Pwudzlesty Pigty Okres Odsetkowy 01 patdziernika 2029 31 marca 2030
Dwudziesty Szdsty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2030 30 wrze$nia 2030
Dwudzlesty Siédmy Okres Odsetkowy 01 paZdziernika 2030 31 marca 2031
Dwudzlesty Osmy Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2031 30 wrzesnia 2031
Dwudziesty Dziewiaty Okres | 01 paZdzlernika 2031 31 marca 2032
Odsetkowy

Trzydziesty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2032 30 wrzesnia 2032
Trzydziesty Flerwszy Olres Odsetkawy | 01 pafdziernika 2032 31 marca 2033
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Odsetkowego, powiekszonej o marze dla Obligatariuszy w wysokosci 295 (stownie: dwiescie
dziewiecdziesiat pie) Punktéw Bazowych.

17.2.0procentowanie ustala sie i wyptaca w okresach péirocznych, Pierwszy Okres Odsetkowy trwa od
Dnia Przydziatu do 31 marca 2018 roku. Odsetki za dany Okres Odsetkowy sg wypltacane w pierwszym
dniu po uplywie Okresu Odsetkowego, a odsetki za ostatni Qkres Odsetkowy sa wyplacane w Dniu
Wykupu.

17.3.0procentowanie naliczane bedzie wedhig nastepujacej formuty:

K={N*0*L)/365

gdzie:

K - oznacza kwote odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy

N - oznacza nominal Obligacji

0 - oznacza Oprocentowanie Obligacji

L - oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym

Przy dokonywaniu obliczen zgodnie z powyzsza formula, kwoty odsetek z jednej Obligacji beda zaokraglane

do najblizszego grosza (pét grosza bedzie zaokraglane w gére).

17.4.Jezeli dziefn wyplaty odsetek, ustalony w sposéb okreflony powyzej, bedzie przypadat w sobote,
niedziele, swieto lub bedzie dniem ustawowo wolnym od pracy, odsetki zostang wyplacone w
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najblizszym Dniu Roboczym nastepujacym po tym dniu.
17.5.Daty trwania Okreséw Odsetkowych:

Okres Odsethowy Poczatel okresu Koniec okresu
Pierwszy Okres Odsetkowy 30 listopada 2017 31 marzec 2018
Drugi Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2018 30 wrzednia 2018
Trzeci Okres Odsetkowy 01 paZdziernika 2018 31 marea 2019
Czwarty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2019 30 wrzesnia 2019
Pigty Okres Odsetkowy 01 pazdziernika 2019 31 marca 2020
Szdsty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2020 30 wrzesnia 2020
Siddmy Okres Odsetkowy 01 patdziernika 2020 31 marzec 2021
Osmy Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2021 30 wrzesnia 2021
Dziewiaty Okres Odsetkowy 01 pafdziernika 2021 31 marca 2022
Dziesiaty Okres Odsetkowy 01 lowietnia 2022 30 wrzegnia 2022
Jedenasty Okres Odsetkowy 01 pazdziernika 2022 31 marca 2023
Dwunasty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2023 30 wrzesnia 2023

Trzynasty Okres Odsetkowy

01 pafdziernika 2023

31 marca 2024

Czternasty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2024 30 wrzesnia 2024
Pigtnasty Okres Odsetkowy 01 pazdziernika 2024 31 marca 2025
Szesnasty Okres Odsetkowy 01 kewietnia 2025 31 wrzeénia 2025
Sledemnasty Okres Odsetkowy 01 pazdziernika 2025 31 marca 2026
Osiemnasty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2026 30 wrzeénia 2026
Dziewigtnasty Gkres Odsethowy 01 pafdziernika 2026 31 marca 2027
Dwudzlesty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2027 30 wrzeénia 2027
Dwudzlesty Plerwszy Okres Odsetkowy | 01 paZdziernika 2027 31 marca 2028
Dwudziesty Drugl Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2028 30 wrze$nia 2028
Dwudziesty Trzeci Okres Odsetkowy 01 pa#dziernika 2028 31 marca 2029
Dwudziesty Czwarty Okres Odsetkowy | (1 kwietnia 2029 30 wrzesnia 2029
Dwudziesty Piaty Okres Odsetkowy 01 patdziernika 2029 31 marca 2030
Dwudziesty Szdsty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2030 30 wrzetnia 2030

Dwudziesty Siddmy Okres Odsethowy

01 paidziernika 2030

31 marca 2031

Dwudalesty Osmy Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2031 30 wrzesnia 2031
Dwudzlesty Dzlewigty Okres | 01 pazdziernika 2031 31 marca 2032
Odsetkowy

Trzydziesty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2032 30 wrzesnia 2032
Trzydziesty Pierwszy Okres Odsetkowy | (1 paZdziernika 2032 31 marca 2033

17.6.Emitent zobowigzuje sie, ze w przypadku jakichkolwiek opéZniefi zwigzanych z wyplata
Oprocentowania zaptaci Obligatariuszowi za kazdy dzief opdZnienia maksymalne odsetki ustawowe
za opOZnienie.

17.7, Odsetki wyplacane s zgodnie ze wskazaniami zawartymi w Warunkach Emisji: w pierwszym dniu po
uptywie Okresu Odsetkowego lub w Dniu Wykupu, lub w przypadku wczesniejszego wykupu w Dniu
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Odsetkowepgo, powigekszonej o marze dla Obligatariuszy w wysckosci 295 (stownie: dwiescie
dziewigédziesiat pig€) Punktéw Bazowych.

17.2.0procentowanie ustala sie i wyptaca w okresach péirocznych. Pierwszy Okres Odsetkowy trwa od
Dnia Przydziatu de 31 marca 2018 roku. Odsetki za dany Okres Odsetkowy sa wyptacane w pierwszym
dniu po uptywie Okresu Odsetkowego, a odsetki za ostatni Okres Odsetkowy sa wyplacane w Dniu
Wylkupu.

17.3.0procentowanie naliczane bedzie wedlug nastepujacej formuty:
K=(N*0*L)/365

gdzie:

K - oznacza kwote odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy
N - oznacza nominat Obligacji

0 - oznacza Oprocentowanie Obligacji

L - oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym

Przy dokonywaniu obliczen zgodnie z powyzsza formulg, kwoty odsetek z jednej Obligacji beda zaokraglane

do najblizszego grosza (pét grosza bedzie zackraglane w gére).

17.4.Jezeli dziefi wyplaty odsetek, ustalony w sposéb okreslony powyzej, bedzie przypadal w sobotg,
niedziele, $wieto lub bedzie dniem ustawowo wolnym od pracy, odsetki zostana wyplacone w
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najblizszym Dniu Roboczym nastgpujacym po tym dniu.
17.5.Daty trwania Okreséw QOdsetkowych:

Okres Odsetkowy

Poczatek okresn

Koniec okresn

Pierwszy Okres Odsetlowy

30 listopada 2017

31 marzec 2018

Drugi Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2018 30 wrzesnia 2018
Trzeci Okres Odsetkowy 01 pazdziernika 2018 31 marca 2019
Czwarty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2019 30 wrzesnia 2019
Piaty Okres Odsetkowy 01 pazdziernika 2019 31 marca 2020
Szdsty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2020 30 wrzetnia 2020
Siddmy Okres Odsetkowy 01 paZdziernika 2020 31 marzec 2021
Osmy Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2021 30 wrzesnia 2021
Dziewiaty Okres Odsetkowy 01 paidziernika 2021 31 marca 2022
Dziesigty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2022 30 wrzesnia 2022
Jedenasty Okres Odsetkowy 0l patdziernika 2022 31 marca 2023
Dwunasty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2023 30 wrzeénia 2023
Trzynasty Okres Odsetkowy 01 paZdziernika 2023 31 marca 2024

Czternasty Okres Qdsetlkowy 01 kwietnia 2024 30 wrzesnia 2024
Pigtnasty Okres (dsetkowy 01 paZdziernika 2024 31 marca 2025
Szesnasty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2025 31 wrzeinia 2025
Siedemnasty Okres Odsetkowy 01 pakdziernika 2025 31 marca 2026

Osiemnasty Qkres Odsetkowy

01 kwietnia 2026

30 wrzeénia 2026

Dzlewietnasty Okres Odsetkowy

01 pafdziernika 2026

31 marca 2027

Dwudziesty Okres Odsetlowy

01 kwietnia 2027

30 wrzesnia 2027

Dwudziesty Plerwszy Okres Odsethowy | 01 pafdziernika 2027 31 marca 2028
Dwudziesty Drugi Okres Odsetlowy 01 kwietnia 2028 30 wrzesnia 2028
Dwudziesty Trzeci Okres Odsetkawy 01 paZdziernika 2028 31 marca 2029
Dwudziesty Czwarty Ckres Odsetkowy | 01 kwietnia 2029 30 wrzeénia 2029
Dwudziesty Pigty Okres Odsetkowy 01 pazdziernika 2029 31 marca 2030
Dwudziesty Szésty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2030 30 wrzesnia 2030
Dwudziesty SiGdmy Okres Odsetkowy 01 paidziernika 2030 31 marca 2031
Dwudzlesty Gsmy Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2031 30 wrzeénia 2031
Dwudziesty — Dziewlaty Okres | Q1 pafdziernika 2031 31 marca 2032
Odsetkowy

Trzydziesty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2032 30 wrzeénia 2032
Trzydziesty Pierwszy Okres Gdsetkewy | 01 pazdziernika 2032 31 marca 2033

17.6.Emitent zobowigzuje

sie, Zze w przypadku jakichkolwiek opdznieni zwiazanych z wyplata

Oprocentowania zaptaci Obligatariuszowi za kazdy dzie opéZnienia maksymalne odsetki ustawowe

za opdZnienie.

17.7. Odsetki wyptacane s3 zgodnie ze wskazaniami zawartymi w Warunkach Emisji: w pierwszym dniu po
upltywie Qkresu Gdsetkowege lub w Dniu Wykupuy, lub w przypadku wezeéniejszego wykupu w Dniu
Wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta lub w Dniu Wykupu Obligacji na Zadanie Obligatariusza, w
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Odsetkowego, powigkszonej o marze dla Obligatariuszy w wysokoéci 295 (stownie: dwiescie
dziewieédziesigt pieé) Punktéw Bazowych.

17.2.0procentowanie ustala si¢ i wyptaca w okresach péirocznych. Pierwszy Okres Odsetkowy trwa od
Dnia Przydziatu do 31 marca 2018 roku. Odsetki za dany Okres Odsetkowy sa wyplacane w pierwszym
dniu po uptywie Okresu Odsetkowego, a odsetki za ostatni Okres Odsetkowy sa wyplacane w Dniu
Wykupu.

17.3.0procentowanie naliczane bedzie wedhug nastepujacej formuty:

K=(N*0*L)/365

gdzie:

K - oznacza kwoteg odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy

N - oznacza nominal Obligacji

0 - oznacza Oprocentowanie Qbligacji

L - oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym

Przy dokonywaniu obliczeri zgodnie z powyzszg formula, kwoty odsetek z jednej Obligacji beda zaokraglane

do najblizszego grosza (pot grosza bedzie zaokraglane w gére).

17.4.Jezeli dziefi wyptaty odsetek, ustalony w sposdb okreslony powyzej, bedzie przypadat w sobote,
niedziele, $wigto lub bedzie dniem ustawowo wolnym od pracy, odsetki zostang wyplacone w
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najblizszym Dniu Roboczym nastepujacym po tym dniu,
17.5.Daty trwania Okreséw Odsetkowych:

Okres Odsetkowy Poczatek okresu Koniec okresu
Pierwszy Okres Odsetkowy 30 listopada 2017 31 marzec 2018
Drugi Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2018 30 wrzesnia 2018
Trzeci Okres Odsetkowy 01 paidzierntka 2018 31 marca 2019
Czwarty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2019 30 wrzesnia 2019
Pigty Dkres Odsethowy 01 paidziernika 2019 31 marca 2020
Szésty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2020 30 wrzeénia 2020
Siddmy Okres Odsetlkowy 01 paidziernika 2020 31 marzec 2021
Osmy Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2021 30 wrze$nia 2021
Dziewiaty Okres Odsetkowy 01 pazdziernilca 2021 31 marca 2022
Daziesigty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2022 30 wrzesnia 2022
ledenasty Okres Odsetlowy 01 pazdziernika 2022 31 marca 2023
Dwunasty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2023 30 wrzesnia 2023
Trzynasty Okres Odsetkowy 01 paidziernika 2023 31 marca 2024
Czternasty Okres Qdsetkowy 01 kwietnia 2024 30 wrzeénia 2024

Pietnasty Olares Odsetkowy

01 pafdziernika 2024

31 marca 2025

Szesnasty Okres Odsetkowy

01 kwietnia 2025

31 wrzesnia 2025

Siedemnasty Okres Odsetkowy

01 paidziernika 2025

31 marca 2026

Osiemnasty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2026 30 wrzesnia 2026
Dziewigtnasty Olres Odsetkowy 01 pazdziernika 2026 31 marca 2027
Dwudziesty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2027 30 wrzesnia 2027
Dwudziesty Pierwszy Okres Odsetkowy | 01 paZdziernika 2027 31 marca 2028
Dwudziesty Drugi Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2028 30 wrzesnia 2028
Dwudziesty Trzeci Okres Odsetkowy 01 patdziernika 2028 31 marca 2029
Dwudziesty Czwarty Okres Odsetkowy | 01 kwietnia 2029 30 wrzesnia 2029
Dwudziesty Platy Okres Odsetkowy 01 paZdziernika 2029 31 marca 2030
Dwudziesty Szésty Okres Odsetkawy 01 kwietnia 2030 30 wrzesnia 2030
Dwudziesty Siédmy Oleres Odsetkowy 01 patdziernika 2030 31 marca 2031

Dwudziesty Osmy Okres Odsetkowy

01 kwietnia 2031

30 wrzegnia 2031

Dwudziesty Dzigwigty Okres
Odsetkowy

01 paZdziernika 2031

31 marca 2032

Trzydziesty Okres Ddsetkowy

01 kwietnia 2032

30 wrze$nia 2032

Trzydziesty Pierwszy Okres Odsetkowy

01 pafdziernika 2032

31 marca 2033

17.6.Emitent zobowiazuje sie, Zze w przypadku jakichkblwiek opdinienn zwigzanych z wyplata
Oprocentowania zaptaci Obligatariuszowi za kazdy dzieni opdZnienia maksymalne odsetki ustawowe
za opdZnienie,

17.7. Odsetki wyplacane s3 zgodnie ze wskazaniami zawartymi w Warunkach Emisji: w pierwszym dniu po
uplywie Okresu Odsetkowego lub w Dniu Wykupu, lub w przypadku wezesniejszego wykupu w Dnin
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Odsetkowego, powiekszonej o marze dla Obligatariuszy w wysckosci 295 (stownie: dwiescie
dziewigédziesiat pie¢) Punktéw Bazowych.

17.2.0procentowanie ustala sig¢ i wyplaca w okresach péirocznych. Pierwszy Okres Odsetkowy trwa od
Dnia Przydziatu do 31 marca 2018 roku. Odsetki za dany Okres Odsetkowy sg wyptacane w pierwszym
dniu po uplywie Okresu Odsetkowego, a odsetki za ostatni Okres Odsetkowy sa wyptacane w Dniu
Wykupu.

17.3.0procentowanie naliczane bgdzie wedtug nastepujacej formuly:

K=(N*0*L)/365

gdzie:

K - oznacza kwotg odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy

N - oznacza nominat Obligacji

0 - oznacza Oprocentowanie Obligacji

L - oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym

Przy dokonywaniu obliczeri zgodnie z powyisza formuta, kwoty odsetek z jednej Obligacji bedg zaokraglane

do najblizszego grosza (pét grosza bedzie zaokraglane w gére).

17.4.Jezeli dzieft wyplaty odsetek, ustalony w sposéb okreslony powyzej, bedzie przypadal w sobote,
niedzielg, Swigto lub bedzie dniem ustawowo wolnym od pracy, odsetki zostang wyptacone w
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najblizszym Dniu Roboczym nastepujacym po tym dniu.
17.5.Daty trwania Okreséw Odsetkowych:

Ohres Odsetkowy Poczatelk okresu Koniec akrasu
Pierwszy Olres Odsetkowy 30 listopada 2017 31 marzec 2018
Drugi Dkres Odsetkowy 01 kwietnia 2018 30 wrzesnia 2018
Trzeci Qkres Odsetkowy 01 paidziernila 2018 31 marca 2019
Czwarty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2019 30 wrzesnia 2019
Piaty Okres Odsetkowy 01 pazdziernika 2019 31 marca 2020
Szisty Okres Odsethowy 01 kwietnia 2020 30 wrzegnia 2020
Siddmy Okres Odsetkowy 01 paZdziernika 2020 31 marzec 2021
Osmy Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2021 30 wrzeénia 2021
Dziewigty Okres Odsetkowy 01 pazdziernika 2021 31 marca 2022
Dzlesigty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2022 30 wrzesnia 2022
Jedenasty Okres Odsetkowy 01 patdziernika 2022 31 marca 2023
Dwunasty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2023 30 wrzeénia 2023

Trzynasty Okres Odsetkowy

01 paZdziernika 2023

31 marea 2024

Czternasty Okres Odseticowy 01 kwietnia 2024 30 wrzesnia 2024
Pigtnasty Okres Odsetkowy 01 paZdziernika 2024 31 marea 2025
Szesnasty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2025 31 wrzefnia 2025
Siedemnasty Okres Odsetkowy 01 paidziernika 2025 31 marca 2026
Osiemnasty Okres Gdsetkowy 01 kwietnia 2026 30 wrzeénia 2026
Dziewigtnasty Okres Odsetkowy 01 pagdziernika 2026 31 marea 2027
Dwudziesty Qkves Odsethowy 01 kwietnia 2027 30 wrzesnia 2027
Dwudzlesty Pierwszy Okres Odsetkowy | 01 paZdziernika 2027 31 marca 2028
Dwudziesty Drugi Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2028 30 wrzeénia 2028
Dwudzlesty Trzeci Okres Odsetkowy 01 pazdziernika 2028 31 marca 2029

Dwudziesty Cawarty Okres Odsetkowy

01 kwietnia 2029

30 wrzesnia 2029

Dwudziesty Piaty Oleres Odsetkowy 01 paidziernjka 2029 21 marca 2030
Dwudziesty Szosty Okres Odsetkawy 01 kwietnia 2030 30 wrzesnia 2030
Dwudziesty Sidmy Okres Odsetkowy 01 pafdziernika 2030 31 marca 2031
Dwudziesty dsmy Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2031 30 wrzesnia 2031
Dwudziesty ~ Dziewigty ~ Okres | 01 pazdziernika 2031 31 marca 2032
Odsetkowy

Trzydzlesty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2032 30 wrzesnia 2032
Trzydziesty Pierwszy Okres Odsetkowy | 01 pafdziernika 2032 31 marca 2033

17.6.Emitent zobowigzuje si¢, Ze w przypadku jakichkolwiek opéZnien zwigzanych z wyplatg
Oprocentowania zaplaci Obligatariuszowi za kazdy dzien opéZnienia maksymalne cdsetki ustawowe
Za opdZnienie.

17.7. Odsetki wyplacane s3 zgodnie ze wskazaniami zawartymi w Warunkach Emisji: w pierwszym dniu po
uplywie Okresu Odsetkowego lub w Dniu Wykupu, lub w przypadku wezeéniejszego wykupu w Dniu
Wykupu Obligacji na Zgdanie Emitenta lub w Dniu Wykupu Obligacji na Zadanie Obligatariusza, w
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Odsetkowego, powigkszonej o marze dla Obligatariuszy w wysokosci 295 (stownie: dwiescie
dziewigcdziesiat pie¢) Punktéw Bazowych.

17.2.0procentowanie ustala sig i wyplaca w okresach péirocznych. Pierwszy Okres Odsetkowy trwa od
Dnia Przydziatu do 31 marca 2018 roku. Odsetki za dany Okres Odsetkowy 53 wyplacane w pierwszym
dniu po uptywie Okresu Odsetkowego, a odsetki za ostatni Okres Odsetkowy s3 wyplacane w Dniu
Wykupu,

17.3.0procentowanie naliczane bedzie wedlug nastepujacej formuty:

K=(N*0*L)/365

gdzie:

K - oznacza kwotg odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy

N - oznacza nominal Obligacji

0 - oznacza Oprocentowanie Obligacji

L - oznacza liczbg dni w danym Okresie Odsetkowym

Przy dokonywaniu obliczen zgodnie z powyzsza formutg, kwoty odsetek z jednej Obligacji beda zaokraglane

do najblizszego grosza (pét grosza bedzie zackraglane w gére).

17.4.Jezeli dzieri wyplaty odsetek, ustalony w sposéb okreélony powyzej, bedzie przypadat w sobote,
niedzielg, swigto lub bedzie dniem ustawowo wolnym od pracy, odsetki zostang wyplacone w
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najblizszym Dniu Roboczym nastepujacym po tym dniu.
17.5.Daty trwania Okreséw Odsetkowych:

Okres Odsetkowy Poczatek okoresy Koniec okresu
Plerwszy Okres Qdsetkowy 30 listopada 2017 31 marzec 2018
Drugi Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2018 30 wrzeénia 2018
Trzecl Olares Odsethowy 01 patdziernika 2018 31 marca 2019
Czwarty Okres Odsetkawy 01 kwietnia 2019 30 wrzeénta 2019
Pisty Okres Odsetkowy 01 patdziernika 2019 31 marca 2020
Szdsty Okres Odsetkowy 01 kwietnfa 2020 30 wrzeénia 2020
Si6dray Okres Odsetkowy 01 patdziernika 2020 31 marzec 2021
Osmy Ckres Odsetkowy 01 kwietnia 2021 30 wrzednia 2021
Dziewiaty Okres Odsetkowy 01 paZdziernika 2021 31 marca 2022
Dzlesiaty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2022 30 wrzeénia 2022
Jedenasty Okres Odsetkowy 01 patdziernika 2022 31 marca 2023
Dwunasty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2023 30 wrzednia 2023
Trzynasty Ckres Odsetkowy 01 pajdziernika 2023 31 marca 2024

Czternasty Qkres Odsetkowy 01 kwietnia 2024 30 wrzesnla 2024
Pigtnasty Olares Odsetkowy 01 pafdziernika 2024 31 marca 2025
Szesmasty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2025 31 wrzeénia 2025
Siedemnasty Okres Odsetkowy 01 paidziernika 2025 31 marca 2026
Osiemnasty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2026 30 wrzetnla 2026
Dziewig Okres Qdsetkowy 01 pafdziernika 2026 31 marca 2027
Dwudziesty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2027 30 wrzednia 2027
Dwudziesty Plerwszy Okres Odsetkowy | 01 patdziernika 2027 31 marca 2028
Dwudzlesty Drugl Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2028 30 wrzesnia 2028
Dwudzlesty Trzec| Okres Odsetkowy 01 paZdziernika 2028 31 marea 2029
Dwudziesty Cawarty Okres Odsetkowy | 01 kwietnia 2029 30 wrze$nia 2029
Dwudziesty Plgty Okres Odsetkowy 01 pazdziernika 2029 31 marca 2030
Dwudriesty Szésty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2030 30 wrzesnia 2030
Dwudziesty Siédmy Okres Odsetkowy 01 pafdziernika 2030 31 marca 2031
Dwudsiesty smy Okres Odsethowy | 01 lowietnia 2031 30 wrzeénia 2031
Dwudziesty Dziewlaty Okres | 01 pazdziernika 2031 31 marca 2032

Odsetkowy

Trzydriesty Okres Odsetkowy

01 kwietnia 2032

30 wrzeénia 2032

Trzyduiesty Pierwszy Okres Odsetkowy

01 patdziernika 2032

31 marca 2033

17.6.Emitent zobowigzuje si¢, Ze w przypadku jakichkolwiek opdiniefi zwigzanych z wyplaty
Oprocentowania zaptaci Obligatariuszowi za kazdy dzief opéZnienia maksymalne odsetki ustawowe
za opdznienie.

17.7. Odsetki wyplacane s3 zgodnie ze wskazaniami zawartymi w Warunkach Emisji: w pierwszym dniu po
uplywie Okresu Odsetkowego lub w Dniu Wykupu, lub w przypadku wczeéniejszego wykupu w Dniu
Wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta lub w Dniu Wykupu Obligacji na Zadanie Obligatariusza, w
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Odsetkowego, powigkszonej o marie dla Obligatariuszy w wysokosci 295 (slownie: dwiescie
dziewigédziesiat pie¢) Punktéw Bazowych.

17.2.0procentowanie ustala sig i wyplaca w okresach pétrocznych. Pierwszy Okres Odsetkowy trwa od
Dnia Przydziatu do 31 marca 2018 roku. Odsetki za dany Okres Odsetkowy s3 wyplacane w pierwszym
dniu po uplywie Okresu Odsetkowego, a odsetki za ostatni Okres Odsetkowy s3 wyptacane w Dniu
Wykupu.

17.3.0procentowanie naliczane bedzie wedtug nastepujacej formuly:

K=[N*0*L)/365

gdzie:

K - oznacza kwotg odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy

N - oznacza nominat Obligacji

0 - oznacza Oprocentowanie Obligacji

L - oznacza liczbg dni w danym Okresie Odsetkowym

Przy dokonywaniu obliczeni zgodnie z powyzszg formuta, kwoty odsetek z jednej Obligacji beda zaokraglane

do najblizszego grosza (pét grosza bedzie zackraglane w gére).

17.4.Jezeli dzien wyplaty odsetek, ustalony w sposéb okreslony powyzej, bedzie przypadal w sobote,
niedzielg, Swigto lub bedzie dniem ustawowo wolnym od pracy, odsetki zostang wyptacone w
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najblizszym Dniu Roboczym nastepujacym po tym dniu.
17.5.Daty trwania Okreséw Odsetkowych:

Okres Odsetkowy Poczatek okresu Konlec okresn
Pierwszy Okres Odsetkowy 30 listopada 2017 31 marzec 2018
Drugi Okres Odsetkowy 01 kwietnla 2018 30 wrzesnia 2018
Trzeci Okres Odsetkowy 01 paidziernika 2018 31 marca 2019
Czwarty Okres Odsetkowy 01 lowietnia 2019 30 wrzednia 2019
Piaty Okres Odsetkowy 01 pazdziernika 2019 31 marca 2020
Szésty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2020 30 wrzesnia 2020
Siédmy Okres Odsethowy 01 pazdziernika 2020 31 marzec 2021
Osmy Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2021 30 wrze$nia 2021
Dziewigty Okres Odsetkowy 01 pagdziernika 2021 31 marca 2022
Dziesigty Okres Odsetkowy 01 [owietnia 2022 30 wrzesnla 2022
Jedenasty Okres Odsetkowy 01 patdziernika 2022 31 marca 2023
Dwunasty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2023 30 wrzefnia 2023
Trzynasty Okres Qdsetkowy 01 patdziernika 2023 31 marca 2024
Czternasty Okres Odsetkowy 01 lowietnia 2024 30 wrzeénia 2024
Figtnasty Okres Odsetkowy 01 paidziernika 2024 31 marca 2025
:eg;ty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2025 31 wrzesnia 2025
Siedemnasty Okres Odsetkowy 01 pazdziernika 2025 31 marca 2026

Osiemnasty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2026 30 wrzednia 2026
Daiewigtnasty Ofcres Ddsetkowy 01 pagdziernika 2026 31 marca 2027
Dwudziesty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2027 30 wrzesnia 2027
Dwudziesty Pierwszy Okres Odsetkowy | 01 pazdziernika 2027 31 marca 2028
Dwudziesty Drugi Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2028 30 wrzednia 2028
Dwudziesty Trzeci Okres Odsetlowy 01 paZdziernika 2028 31 marca 2029

Dwudziesty Czwarty Okres Odsetkowy

01 kwletnia 2029

30 wrzesnia 2029

Dwudziesty Pigty Okres Odsetkowy

01 patdziernika 2029

31 marca 2030

Dwudziesty Szésty Okres Qdsetkowy 01 kwietnia 2030 30 wrzesnia 2030
Dwudziesty Sisdmy Okres Odsetkowy | 01 pafdziernika 2030 31 marca 2031
Dwudzlesty Osmy Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2031 30 wrzesnia 2031
Dwudziesty Dziewiaty Okres | (1 pazdziernika 2031 31 marca 2032
Odsetkowy

Trzydziesty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2032 30 wrzesnia 2032
Trzydziesty Pierwszy Okres Odsetkowy | 01 pazdziernika 2032 31 marca 2033

17.6.Emitent zobowigzuje si¢, ze w przypadku jakichkolwiek opéiniei zwigzanych z wyptlatg
Oprocentowania zaptaci Obligatariuszowi za kazdy dzief opdznienia maksymalne odsetki ustawowe
za opdZnienie.

17.7. Odsetki wyplacane sg zgodnie ze wskazaniami zawartymi w Warunkach Emisji: w pierwszym dniu po
uplywie Okresu Odsetkowego lub w Dniu Wykupu, lub w przypadku wczesniejszego wykupu w Dniu
Wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta lub w Dniu Wykupu Obligacji na Zadanie Obligatariusza, w
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Odsetkowego, powigkszonej o marze dla Obligatariuszy w wysokoséci 295 (stownie: dwiecie
dziewigédziesigt pig¢) Punktéw Bazowych.

17.2.0procentowanie ustala sie i wyplaca w okresach poirocznych. Pierwszy Okres Odsetkowy trwa od
Dnia Przydziatu do 31 marca 2018 roku. Odsetki za dany Okres Odsetkowy sg wyplacane w pierwszym
dniu po uptywie Okresu Odsetkowego, a odsetki za ostatni Okres Odsetkowy sg wyplacane w Dniu
Wykupu,

17.3.0procentowanie naliczane bedzie wedlug nastgpujacej formuty:

K=(N*0*L)/365

gdzie:

K - oznacza kwotg odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy

N - oznacza nominat Obligacji

0 - oznacza Oprocentowanie Obligacji

L - oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym

Przy dokenywaniu obliczer zgodnie z powyzsza formulg, kwoty odsetek z jednej Obligacji beda zackraglane
do najblizszego grosza (pét grosza bedzie zaokraglane w gére).

17.4.Jezeli dzieri wyplaty odsetek, ustalony w sposéb okreélony powyzej, bedzie przypadat w sobote,
niedzielg, $wigto lub bedzie dniem ustawowo wolnym od pracy, odsetki zostana wyplacone w
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najblizszym Dniu Roboczym nastepujacym po tym dniu,
17.5.Daty trwania Okreséw Odsetkowych;

Okres Odsethowy Poczatek olresu Koniec okresu
Plerwszy Okres Odsetkowy 30 listopada 2017 31 marzec 2018
Drugi Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2018 30 wrzesnia 2018
Trzeci Okres Odsetkowy 01 paZdziernika 2018 31 marca 2019
Czwarty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2019 30 wrze$nia 2019
Pigty Okres Odsetkowy 01 paZdziernika 2019 31 marea 2020
Szésty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2020 30 wrzesnia 2020
Siédmy Okres Odsetkowy 01 paidziernika 2020 31 marzec 2021
Osmy Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2021 30 wrzednia 2021
Dziewlaty Okres Odsetkowy 01 pazdziernika 2021 31 marca 2022
Dziesiaty Okres Gdsetkowy 01 kowletnia 2022 30 wrzesnia 2022
Jedenasty Okres Odsetkowy 01 patdziernika 2022 31 marca 2023
Dwnmasty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2023 30 wrzefnia 2023
Trzynasty Okres Qdsetkowy 01 pafdziernika 2023 31 marca 2024
Czternasty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2024 30 wrzesnia 2024
i Pigtnasty Okres Odsetkowy 01 pafdziernika 2024 31 marca 2025
Szesnasty Okres Odsetkowy 01 kwietnta 2025 31 wrzesnia 2025
Siedemnasty Okres Odsetkowy 01 paidziernika 2025 31 marca 2026
Osiemnasty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2026 30 wrzednia 2026
Dziewigtnasty Okres Odsetkowy 01 paidziernika 2026 31 marea 2027
Dwudzlesty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2027 30 wrzednia 2027
Dwudziesty Pierwszy Okres Odsetkowy | 01 patdziernika 2027 31 marca 2028
Dwudziesty Drugl Okres Odsetkowy 41 kwletnia 2028 30 wrzeénla 2028
Dwudzlesty Trzecl Okres Odsetkowy 01 patdziernika 2028 31 marca 2029
Dwudzesty Czwarty Okres Odsetkowy | 01 kwietnia 2029 30 wrzegnia 2029
Dwudziesty Pigty Okres Odsetkowy 01 pafdziernika 2029 31 marca 2030
Dwudziesty Szbsty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2030 30 wrzesnia 2030
Dwudziesty Si6dmy Okres Odsetkowy 01 pajdziernika 2030 31 marca 2031
Dwudziesty Osmy Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2031 30 wrzesnia 2031
Dwudziesty Dziewisty Okres | 01 pazdziernika 2031 31 marca 2032
Odsetkowy
Trzydziesty Okres Odsetkowy 01 kwietnia 2032 30 wrzeénia 2032
Trzydzlesty Fierwszy Okres Odsetkowy | 01 paidziernika 2032 31 marca 2033

17.6.Emitent zobowijzuje sie, ze w przypadku jakichkolwiek opdZniefi zwigzanych z wyplaty
Oprocentowania zaptaci Obligatariuszowi za kazdy dziefi opéZnienia maksymalne odsetki ustawowe
za opdZnienie,

17.7. Odsetki wyptacane s3 zgodnie ze wskazaniami zawartymi w Warunkach Emisji: w pierwszym dniu po
uptywie Okresu Odsetkowego lub w Dniu Wykupu, lub w przypadku wczesniejszego wykupu w Dniu
Wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta Iub w Dniu Wykupu Obligacji na Zadanie Obligatariusza, w



